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Ala Asamblea General de Santalucia Jubilacion, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual:

Hemos auditado las cuentas anuales de Santalucia Jubilacién, Entidad de Previsién Social
Voluntaria Individual (en adelante, la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn (que se
identifica en la nota 3.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segtin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y

NO expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

| Existencia y valoracién de los activos financieros

Descripcion

Las cuotas que se realizan en los planes de
previsidn social se integran
necesariamente en la Entidad para ser
gestionadas e invertidas en activos
financieros y otros bienes, por lo que
dichos activos financieros suponen un
importe significativo del activo del balance
adjunto de la Entidad al 31 de diciembre de
2024 (véanse notas 5, 6y 7). Por este
motivo, y considerando la relevancia de
dichos activos sobre las provisiones
técnicasy, consecuentemente, sobre el
valor de la participacién de los Planes de
Previsidn Social integrados en la Entidad,
hemos identificado la existencia y
valoracién de los activos financieros como
el aspecto mas relevante para nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria, hemos obtenido, entre otros, el
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Entidad en
relacién con la existencia y valoracidn de los
activos financieros.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido, entre otros,
la obtencion de confirmaciones de la entidad
depositaria, de las sociedades gestoras o de las
contrapartes, segln la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la
existencia de la totalidad de las posiciones que
componen la cartera de instrumentos
financieros al cierre del ejercicio, asi como su
concordancia con los registros de la Entidad.

Adicionalmente, en relacidn con la valoracidn
de los citados instrumentos financieros hemos
realizado procedimientos sustantivos de detalle
incluyendo, entre otros, el contraste de precios
utilizados por la Entidad con fuente externa o
con datos observables de mercado para la
totalidad de las posiciones de la cartera de
instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2024.



Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, enrelacidon con este
aspecto, resultan adecuados a lo requerido por
el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenidoy presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray de
los resultados de la Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad son
responsables de la valoraciéon de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad tienen intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de unaincorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los miembros de la Junta
de Gobierno de la Entidad.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los miembros de la Junta de Gobierno de la
Entidad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los miembros de la Junta de
Gobierno de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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SANTALUCIA JUBILACION, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA INDIVIDUAL

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (Notas 1 a 5)
(Euros)
ACTVO 31-12-2024 31-12-2023 () TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31-12-2024 31-12-2023 )
A. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES (Nota &) 2.719.868,92 2.071.596,93| A. PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR - -
B. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR - -| B. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
I. Instrumentos de patrimonio - - CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Il Valores representativos de deuda ~ -
Ill. Derivados + -| €. DEBITOS Y OTRAS PARTIDAS A PAGAR 183.635,10 188.253,60
V. Oftros - - 1. Pasivos Subordinados - -
1l Deudas por Operaciones de la Actividad de Prevision Social - -
C. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE lll. Deudas por Operaciones de Reaseguro - -
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 32.025.821,92 31.518.711,38 . Of y Otros Valores Negociables - -
| Instrumentos de patrimonio (Nota 6) 14.376.677,91 15.317.620,71 V. Deudas con Entidades de Crédito - &
Il Valores representativos de deuda {Nota 6) 17.649.144,01 16.201.090,65 VI. Otras Deudas 183.635,10 188.293,60
i, Instrumentos Hibridos +) - Deudas con Administraciones Publicas (Nota 11) 50.442,00 23.946,07
V. Oftros - - Resto de otras deudas (Nota 11) 143.193,10 164.347,53
D. DERIVADOS DE COBERTURA - -
D. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA - -
I Instrumentos de patrimonia - -] E. PROVISIONES TECNICAS 34.644.877,59 33.512.973.79
Il Valores representativos de deuda - - | isie para cuotas no i - -
lll. Otros - 1. Prwlsmnes para riesgos en curso - e
i F i por op de la actividad de previsi6n social (Nota 9) 34.644.877,59 33.512.973,79
E. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 148.700,77 187.737.41 Provisiones matematicas 3 4
I Valores representativos de deuda - - Provisiones técnicas afectas a ta prevision social de aportacion
Il. Préstamos - - definida cuando el riesgo de inversién lo asumen los socios 34.644.877,50 33.512.973,79
Ii. Depositos en entidades de crédito E - - IV. Provisiones para pvestaclanes - - -
IV. Créditos por operaciones de la actividad de previsién social - - V i para particij en - -
V. Créditos por operaciones de reaseguro - - Ottas provisiones técnicas - 8
VI. Desembolsos exigidos - -
VIi. Otros créditos 140.700,77 167.737,41| F. PROVISIONES NO TECNICAS - B
Créditos con Administraciones Publicas (Nota 12) 57.5655,15 58.978,86 | Provisién para Impuestos y otras Contingencias Legales - -
Resto de créditos (Nota 6) 92.145,62 108.758,55 Il Provisién para Pensiones y Obligaciones Similares - B
Ill.Provisién para Pagas por Convenios de Liquidacién -
F. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO - - IV. Ofras Provisiones No Técnicas - -
G. DERIVADOS DE COBERTURA - -
H. PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS G. RESTO DE PASIVOS 2 2
PROVISIONES TECNICAS - - I Periodificaci 5 =
I Provisi para primas no = - It Pasivos por Asimetrfas Contables - -
Il Provisién por operaciones de la actividad de previsién social - - Ii. Ofros Pasivos - -
M. Provision para prestaciones = -
IV. Otras provisiones técnicas (Nota 9) 5| -| H. PASIVOS.VINCULADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS
PARA LA VENTA - o
I INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS - -|
I Inmovilizado material = -|_TOTAL PASIVO 34.838.512,89 33.701.267,39
II.  Inversiones inmobiliarias - -
A. FONDOS PROPIOS (Nota 8) 56.878,92 56.778,31
J. INMOVILIZADO INTANGIBLE -! - I. Fondo Mutual 50.050,60 50.050,60
I Fondo de comercia B - Il.  Reservas 6.727,71 6.642,81
1. Otro activo intangible - = Reserva legal - o
Otras Reservas 6.727,71 6.642,81
K. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEL GRUPO Il Resultados de Ejercicios Anteriores
Y ASOCIADAS -] - g de ejerci -
I.  Participaci en emp i - - IV. Otras Aportaciones de socios - #
. Particil en i B - V. Resultado del Ejercicio - 100,61 84,90
. Pamclpacmnes en empresas del grupo - - Vi Reserva de estabilizacién a cuenta - -
L. ACTIVOS FISCALES - -| B. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR < -|
I Activos por impuesto corriente - | I Activos financieras a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
I o i de Cobertura -
M. OTROS ACTIVOS -| - Ill.  Diferenctas de Cambio y Canversién &
I Activosy de por retribuci IV. Correccién de Asimetrias Contables 5
a largo plazo al personal - = V. Otros Ajustes o &
Il. Periodificaciones 7 -
lll. Resto de activos - -| C. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS - -|
N. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA E = -| TOTAL PATRIMONIO NETO 56.878,82 56.778,31
TOTAL ACTIVO 34.895.391,81 33.758.045,70 - TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 34.895.391.61 33.758.045,70,
(*) Se presenta, Unica y ) . a efectos

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memorla adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2024.



SANTALUCIA JUBILACION, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA INDIVIDUAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (Notas 1 a §)

(Euros)

11297948

Concepto

Ejercicio
2024

_E-jerciclo
2023 (*}

|. CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE PREVISION DE LAS EPSV
. Cuotas Imputadas al Periodo, Netas de Reaseguro
1. Cuotas devengadas
Actividad de Previsién Social (Nota 10)
Variacion de la correccion por deterioro de las cuotas pendientes de cobro (+-)
2. Cuotas del reaseguro cedido ( - )
3. Variacion de la provisién para cuotas no consumidas y para riesgos en curso (+ - )
4. Variacién de la provisién para cuotas no consumidas, reaseguro cedido (+-)

IIl.  Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

1. Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias

2. Ingresos procedentes de inversiones financieras

3. Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras

4. Beneficios en realizacién del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras

. Ing dei iones af a la previsién social de aportacién definida (Nota 6)

IV. Otros Ingresos Técnicos

V. Prestaciones del Periodo, Netas de Reaseguro

1. Prestaciones y gastos pagados
Actividad de la Previsién Social (Nota 10)
Reaseguro cedido ( - )

2. Variacién de la provisién para prestaciones ( + - )
Actividad de la Prevision Social
Reaseguro cedido

3. Gastos imputables a prestaciones

VI. Variacién de Otras Provisi Té Netas de R« guro { +-)
1. Provisiones para Actividades de los Planes de Prevision de las EPSVs
Actividad de la Prevision Social
Reaseguro Cedido
2. Provisiones afectas a la Prevision Social de aportacion definida (Nota 9)
3. Otras provisiones técnicas
VIl Participacién en B
1. Prestaciones y gastos por participacién en beneficios
2. Variacién de la provision para participacién en beneficios ( + -)

VIIl. Gastos de Explotacién Netos
1. Gastos de administracion (Nota 13)
2. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido

IX. Otros Gastos Técnicos ( + -)
1. Variacién del deterioro por insolvencias ( + - )
2. Variacién del deterioro del inmovilizado ( + - )
3 Otros (Nota 13)

X. Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones

1. Gastos de gestién del inmovilizado y de las inversiones
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Gastos de inversiones y cuentas financieras

2. Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones
Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro de las inversiones financieras

3. Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De las inversiones financieras

2.438.011,05

2.495.887 68

2.438.011,05
2.438.011,05

2.495.887,68
2.495.887,68

6.846.887,59

7.948.345,90

(3.849.297,73)

(3.908.468,97)

(3.849.297,73)
(3.849.297,73)

(3.908.468,97)
(3.908.468,97)

(1.868.354,02)

{1.131.903,80)

(1.131.903,80)

(1.868.354,02)

(370.190,38) (376.648,45)
(370.190,39) (376.648,45)
{4.970,55) (6.807,03)
(4.970,55) (5.807,03)

XIl. Gastos de i i fi a la Prevision social de aportacién definida (Nota 6) (2.927.592,70) {4.284.762,10)
XII._Subtotal (R do de la cuenta afecta a las Actividades de los planes de previsién de las EPSVs) 943,47 193,01
(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y correspondiente al ej anual terminado el 31 de di e de 2024,
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SANTALUCIA JUBILACION, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA INDIVIDUAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 {Notas 1 a 5)
(Euros)

Ejercicio Ejercicio
Cocepto 2024 2023 )

Il. CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS EPSVS
I Cuotas Imputadas al Periodo, Netas de Reaseguro
1. Cuotas devengadas
Actividad de prevision social
Variacion de lacorreccion por deterioro de las cuotas pendientes de cobro (+-) - -
2. Cuotas del reaseguro cedido ( - )
3. Variacién de |a provision para cuotas no consumidas y para riesgos en curso ( + - )
Seguro directo
Reaseguro aceptado
4. Variacion de la provision para cuotas no consumidas, reaseguro cedido (+-)

Il.  Ingresos del inmovilizado material y de las las Inversiones

1. Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias

2. Ingresos procedentes de inversiones financieras

3. Aplicaciones de correcciones por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones -
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras

4. Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras

lll.  Otros Ingresos Técnicos

IV.  Prestaciones del Ejercicio, Neta de Reaseguro
1. Prestaciones y gastos pagados
Actividad de la Prevision Social
Reaseguro cedido ( - )
2. Variacion de la provision para prestaciones ( + - )
Actividad de la Previsién Social
Reaseguro cedido ( - )
3. Gastos imputables a prestaciones

V.  Variacién de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+-)

VI. Participacién en Beneficios
1. Prestaciones y gastos por participacion en beneficios
2. Variacion de la provision para participacion en beneficios ( + -)

VIl. Gastos de Explotacién Netos
1. Gastos de administracion
2. Participacion en el reaseguro cedido

VIIl. Otros Gastos Técnicos ( +-)
1. Variacién del deterioro por insolvencias ( + - )
2. Variacion del deterioro del inmovilizado ( + - )
3. Otros

IX. Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones

1. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
Gastos de inversiones y cuentas financieras

2. Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones
Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro de las inversiones financieras

3. Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De las inversiones financieras

X. _ Subtotal (Resultado de la Cuenta afecta al Resto de actividades desarrolladas por las EPSVs) -

(*) Se presenta, linica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y gar ias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,




SANTALUCIA JUBILACION, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA INDIVIDUAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (Notas 1 a 5)

11297950

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Conce
oneepto 2024 2023 (*)
lIl. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISION SOCIAL

1 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 2.061,27 1.803,69
1. Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias - -
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras 2.061,27 1.803,69
3. Aplicacion de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones E -
Del inmovilizado material y de las inversiones inmabiliarias - -
De inversiones financieras - -
4. Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones - -
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
De inversiones financieras - -
Il Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (2.904,13) (1.911,80)
1. Gastos de gestién de las inversiones (2.904,13) (1.911,80)
Gastos de inversiones y cuentas financieras (2.904,13) (1.911,80)
Gastos de inversiones materiales - -

2. Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones -

Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -

Deterioro de inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
Deterioro de inversiones financieras - -
3. Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de [as inversiones - -
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
De las inversiones financieras - -
lll.  Otros Ingresos . %
1. Resto de ingresos - -
IV. Otros Gastos = -
1. Resto de gastos - -
V.  Subtotal (Resultado de la Cuenta No afecta a las Actividades de la Previsién Social) (842,86) (108,11)
VI. Resultado del Ejercicio 100,61 84,90

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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SANTALUCIA JUBILACION, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA INDIVIDUAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (Notas 1 a 5)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Ejercicio
2024

Ejercicio
2023 (*)

A. RESULTADO DEL EJERCICIO

100,61

84,90

B. OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

B.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

B.2 Coberturas de los flujos de efectivo

B.3 Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

B.4 Diferencias de cambio y de conversion

B.5 Correccion de asimetrias contables

B.6 Activos mantenidos para la venta

B.7 Ganancias (Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal

B.8 Otras ingresos y gastos reconocidos

C. TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

100,61

84,90

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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SANTALUCIA JUBILACION, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA INDIVIDUAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (Notas 1 a 5)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Euros)

FONDOS PROPIOS

Fondo Mutual

Reservas

Resultado de
ejercicios
anteriores

Resultado del
ejercicio

Total Fondos Propios

Ajustes por
Valoracion

Total Patrimonio Neto

Saldos finales al 31 de diciembre de 2022 (*)

50.050,60

6.489,86

152,95

56.693,41

56.693 .41

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

Saldos iniciales ajustados (*)

50.050,60

6.489,86

152,95

56.693 41

56.693,41

Total ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios
Aumentos de fondo mutual
(-) Reducciones de fondo mutual
Conversién de pasivos en patrimonio neto
Incremento/Disminucién de patrimonio neto

resultante de una combinancion de negocios

Otras operaciones con socios

Otras variaciones del patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Otras variaciones

84,90

(152,95}
(152,95)

84,90

84,90

Saldos finales al 31 de diciembre de 2023 (*)

50.050,60

84,90

56.778,31

56.778,31

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

Saldos iniciales ajustados

Total ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios
Aumentos de fondo mutual
(-) Reducciones de fondo mutual
Conversion de pasivos en patrimonio neto
Incremento/Disminucién de patrimonio neto

resultante de una combinancion de negocios

Otras operaciones con socios

Otras variaciones del patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Otras variaciones

50.050,60

84,90

56.778,31

56.778,31

84,90
84,90

(84,90;
(84,90)

100,61

100,61

Saldos finales al 31 de diciembre de 2024

50.050,60

6.727,71

100,61

56.878,92

56.878,92

(%) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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SANTALUCIA JUBILACION, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA INDIVIDUAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (Notas 1a 5)

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2024 2023 (*)

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1.763.069,48) (1.980.909,91)
A.1  Actividad de Previsién Social (1.763.069,48) {1.980.909, 91)
Cobros de cuotas 2.438.011,05 2.495.887,68
Cobros reaseguro cedido - -
Pagos reaseguro cedido - 5
Recobros prestaciones - -
Otros cobros de explotacién 23.378,14 -
Otros pagos de explotacién (4.224.458,67) (4.476.797,59)
A.2 Otras actividades de explotacién - -
Cobros de otras actividades - -
Pagos de otras actividades - -

B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2.410.503,69 2.225.436,49)
B.1 Cobros de actividades de inversién 21.077.813,12 17.121.891,49)
Inmovilizado material - -
Inversiones inmobiliarias - -
Activos intangibles - g
Instrumentos financieros 20.520.332,14 16.752.696,93
Participacion en entidades del grupo, multigrupo y asociadas = -
Intereses cobrados - 504.804,76 201.270,48
Dividendos cobrados 52.676,22 77.924,06
Unidad de negocio = T
Otros cobros relacionados con actividades de inversién - 0,02
B.2 Pagos de actividades de inversién (18.667.309,43) (14.896.455 00)

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias
Activos intangibles - -
Instrumentos financieros (18.555.354,41) (14.782.722,84)
Participacion en entidades del grupo, multigrupo y asociadas -
Unidad de negocio - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversién (111.955,02) (113.732,16)

C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1 Cobros de actividades de fi iaci6
Pasivos subordinados
Cobros por ampliacién del fondo mutual
Aportaciones de los socios
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién -

C.2 Pagos de actividades de fi lacié
Intereses pagados

Pasivos subordinados

Pagos por devolucion de aportaciones a los socios -
Devoluciones de aportaciones a los socios -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion -

D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE TIPOS DE CAMBIO (Nota 6) 837,78 (18.443,91)
E. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 648.271,99 226.082,67
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 2.071.596,93 1.845.514,26|
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.719.868,92 2.071.596?!

Caja y Bancos 2.719.868,92 2.071.596,93
Otros activos financieros =

Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte Integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,
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Santalucia Jubilacion, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

1. Informacién general sobre la entidad y su actividad

Santalucia Jubilacion, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual (en adelante, la Entidad) fue constituida
por Aviva Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros actuando como Socio Promotor (actualmente lo es
Santa Lucia, S.A. Compaiiia de Seguros y Reaseguros), el 29 de diciembre de 1998 con la denominacion de Plus
Ultra Jubilacién, Entidad de Previsién Social Voluntaria. Con fecha 21 de junio de 2016 la Asamblea General
aprobé el cambio de denominacién por Aviva Jubilacién, Entidad de Prevision Social Voluntaria. Posteriormente,
con fecha 31-de octubre de 2017, la Asamblea General de la Entidad acordé la modificacion de su denominacion
por la actual. Con fecha 23 de noviembre de 2017 se inscribié en el Registro Oficial de Entidades de Prevision
Social Voluntaria de Euskadi este dltimo cambio de denominacién. La aprobacion de esta constitucion y de los
Estatutos de la Entidad por parte de la Direccién de Seguridad Social del Departamento de Trabajo y Seguridad
Social del Gobierno Vasco se produjo el 11 de diciembre de 1998. La Entidad fue inscrita con fecha 11 de
diciembre de 1998 en el Registro Mercantil de Vizcaya en el Tomo 3934, Libro 0, Folio 170, seccién 8%, Hoja BI-
33401 e inscripcion 12 y figura registrada en el Registro Oficial de Entidades de Previsién Social Voluntaria de
Euskadi con el nimero 216-B.

La Asamblea General de la Entidad, en su reunién mantenida con fecha 1 de marzo de 2022, ha acordado el
cambio de domicilio social de la C/ Gran Via 35 de Bilbao (Vizcaya) a la Calle Colon de Larreategui, 26 2° de la
misma localidad.

A 31 de diciembre de 2024, la gestién de las inversiones y la administracion de la Entidad estan encomendadas
a Santa Lucfa, S.A. Compariia de Seguros y Reaseguros.

A 31 de diciembre de 2024 la entidad depositaria es Cecabank, S.A. (Grupo Ceca).

De acuerdo con los Estatutos de la Entidad, su objeto social es la proteccién de sus asociados frente a las
contingencias que pudieran acaecerles, satisfaciendo prestaciones econémicas en los términos previstos en los
Estatutos y demés disposiciones aplicables, siendo su &mbito de actuacién la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco, estando sometida fundamentalmente a la Ley 5/2012 del Parlamento Vasco, de 23 de febrero, sobre
Entidades de Previsién Social Voluntaria (salvo los articulos 14.a.2, 19.2, 22, 23.1.a, 32.1, 46.2, 68.1.c, 58.2 y
60.1, que se encuentran anulados por la Sentencia del Tribunal Constitucional de fecha 4 de julio de 2014, ante
el recurso de inconstitucionalidad interpuesto por el presidente del Gobierno, representado por el abogado del
Estado); y al Reglamento que desarrolla la anterior ley, aprobado por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, que
a su vez deroga parciaimente el Reglamento desarrollado en el Decreto 87/1 984, (permaneciendo vigentes
nicamente los articulos 12, 16 y 31) y que modifica el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, del Gobierno Vasco y
por el Decreto 13/2024, de 13 de febrero, por el que se modifican parcialmente, entre otros, los anteriores
Decretos.

E! objetivo principal perseguido por la regulacién aplicable a las Entidades de Previsién Social Voluntaria es
proteger al socio de numero y a los beneficiarios, mediante una mejora del control y de la medicion de los riesgos
de mercado, operacionales, de crédito y de liquidez a los que estan expuestos las entidades, a través de los
siguientes requerimientos:

¢ Requerimientos cuantitativos cuyo objetivo es establecer un fondo mutual minimo, asi como la obligacién
de constituir y mantener, con arreglo a criterios econémicos, financieros y actuariales y dentro de los
principios de solvencia y equilibrio financiero, los fondos y-garantias financieras necesarias.



» Requerimientos cualitativos con exigencias en materia de gobernanza de las entidades (procesos de
supervision) que afectan a la organizacién y direccién de las entidades, obligadas a afrontar procesos de
identificacion, medicion y gestion activa del riesgo. De la misma forma, establece requerimientos en

cuanto a la tipologfa y funcionamiento de los planes de prevision que deberan ser puestos a disposicién
de los asociados.

* Requerimientos de transparencia que desarrolla la comunicacién de la informacién que precisan los
socios de las entidades, asi como el organismo supervisor (Gobierno Vasco). Asimismo, introduce
requerimientos adicionales en la figura del defensor del asociado.

De acuerdo con el calendario de implantacién previsto en el propio Decreto 203/2015 (que entré en vigor con fecha
1 de enero de 2016), la Entidad no esta obligada hasta el 1 de enero de 2026 a cumplir con la totalidad de los
requerimientos cuantitativos anteriormente mencionados, si bien existen plazos de implantacion menores para los
requerimientos cualitativos y de transparencia. En particular, la disposicion que regula los limites maximos
imputables en concepto de gastos de administracion resulté de aplicacion a los tres meses de la entrada en vigor
del mencionado decreto; las modificaciones relativas a estatutos, reglamentos, asi como al resto de
documentacion legal y otros requisitos operativos, en el plazo de seis meses desde la entrada en vigor del Decreto;
los requisitos de informacion a socios y beneficiarios entré en vigor el 1 de enero de 2017 y determinados

preceptos relativos a las estrategias de inversién y los requisitos de politica de buen gobierno y funciones clave
entraron en vigor el 1 de enero de 2018.

Los miembros de la Junta de Gobierno acordaron el 31 de octubre de 2017 proceder a la aprobacién de la
estrategia Ciclo de Vida para los Planes de Previsién. Dicha estrategia se define teniendo en cuenta dos variables:

(i) las expectativas de jubilacién de las personas asociadas y (ii) el periodo de afios que reste hasta la edad de
jubilacién ordinaria.

Por tanto, la Entidad ofrece tres Planes de Previsién en la modalidad Ciclo de Vida. En funcién del tramo de edad
y de las expectativas de jubilacion correspondientes al mismo, la Entidad asignara y movilizara a los socios de
uno a otro al cumplir una determinada edad. Tales Planes, asi como los tramos de edad que recogen cada uno
de ellos, son los siguientes:

1. Santalucia VP Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual: se integraran en la modalidad de Ciclo de
Vida los socios mayores de 57 afios hasta la edad de jubilacion.

2. Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Previsién Social Individual: se integraran en la modalidad de Ciclo
de Vida los socios cuya edad esté comprendida entre los 46 y los 57 arios.

3. Santalucia VP Gestién Decidido, Plan de Previsién Social Individual: se integraran en la modalidad de
Ciclo de Vida los socios cuya edad esté comprendida entre los 18 y los 45 afios.

En el marco del proceso de adaptacion a lo dispuesto en el Decreto 203/2015, la Junta de Gobierno de la Entidad
aprobd durante el ejercicio 2018 la delegacién de las funciones de auditoria interna y gestién de riesgos a Santa
Lucia Vida y Pensiones, S.A., Compariia de Seguros y Reaseguros (actualmente Santa Lucia, S.A. Compafiia de
Seguros y Reaseguros).

La Politica de inversion de los Planes de Prevision promovidos por la Entidad se encuentra definida y a disposicién
de los socios ordinarios o beneficiarios en la Declaracién de Principios de Inversién aprobada por la Junta de
Gobierno de la Entidad.

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene gastos, activos, ni provisiones y contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, |a situacion financiera
y los resultados de la misma, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad
en las decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

Al 31 de diciembre de 2024, la Entidad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cadigo
de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

11281355
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Con fecha 29 de febrero de 2024 se publicé en el Boletin Oficial del Pais Vasco el Real Decreto 13/2024, de 13
de febrero, por el que se modifican diversos decretos en materia de Entidades de Previsidn Social Voluntaria.
Dicho Real Decreto incorpora, entre otras, la modificacion del articulo 11 del Decreto 92/2007 en materia de activos
aptos en los que materializar las inversiones de las Entidades de Prevision Social Voluntaria. Adicionalmente, se
introduce en el Decreto 92/2007 un articulo 14, que detalla las categorias de los planes de previsién social en
funcion de la orientacién inversora de cada uno de ellos. Por Ultimo, modifica el régimen de gastos de
administracion estableciendo que estos no podran superar, en cémputo anual, los limites siguientes:

a. Cuando se calculen unicamente en funcién del patrimonio afecto al plan, en los planes con orientacién
inversora de renta fija y en los planes garantizados, el 0,90%: en los planes de renta fija mixtos, el 1,30%; y
en el resto de los planes, el 1,50% del patrimonio afecto al plan.

b.  Cuando se calculen en funcién del patrimonio afecto al plan y de los rendimientos, el 1% del patrimonio afecto
y €l 10 % de los rendimientos.

El presente Decreto ha entrado en vigor el 2 de abril de 2024, salvo lo dispuesto en el articulo vigesimosexto,
relativo al Fichero General de Personas Socias, que ha entrado en vigor el dia siguiente al de su publicacion en
el Boletin Oficial del Pais Vasco. No obstante, lo anterior, la Disposiciéon Transitoria Segunda establece, con
caracter general, un plazo de seis meses para la adaptacién de los estatutos de las Entidades de Previsién Social
Voluntaria y de los reglamentos de los planes de prevision social voluntaria, en su caso, a lo establecido en el

citado Decreto, asi como que los porcentajes maximos de gastos de administracién han sido de aplicacién a partir
del 1 de julio de 2024.

2. Régimen de aportaciones, prestaciones y sistemas de financiacién

a) Planes de Previsién

Al 31 de diciembre de 2024, los planes integrados en la Entidad y comercializados son los siguientes:

Plan de Prevision Sistema Modalidad Socio Promotor
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision b Aportacion Santa Lucia, $.A. Compaiiia de Seguros y
y L Individual b
Social Individual definida Reaseguros
Santalucia VP Gestion Decidido, Plan de Individual Aportacion Santa Lucia, S.A. Compafiia de Seguros y
Prevision Social Individual definida Reaseguros
: ! Aportacion
Santalucia VP Renta Fija, Plan de Previsién Iy ; definida Santa Lucia, S.A. Compafiia de Seguros y
: . & Individual
Social Individual Reaseguros

b) Régimen de funcionamiento

A continuacion, se indican las principales caracteristicas del régimen de funcionamiento de la Entidad
establecidos en sus Estatutos, y de los Planes de Previsién integrados en ella de acuerdo a sus respectivos
Reglamentos.

Los Planes integrados en la Entidad se encuadran en'la modalidad de Aportacién Definida, y, por tanto, no
asumen la cobertura de ningln riesgo relacionado con las prestaciones previstas ni garantizan un interés
minimo a las aportaciones de los socios ordinarios.

El sistema financiero actuarial adoptado por todos y cada uno de los diferentes Planes es el de capitalizacién
financiera individual.

Las contingencias cubiertas por todos y cada uno de los Planes que integran la Entidad y que dan origen al
pago de prestaciones son las siguientes:
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1. Jubilacién.

2. Incapacidad permanente o invalidez para el trabajo.
3. Fallecimiento.

4. Dependencia.

5. Desempleo de larga duracion.

6. Enfermedad grave.

Podra ser socio ordinario de los planes de previsién de la modalidad individual cualquier persona fisica con
capacidad legal para contratar que, siendo residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, solicite su
adhesion y se obligue a realizar las aportaciones previstas por el respectivo Plan. El socio ordinario pierde su
condicion de tal por fallecimiento, por acceder a la situacién de beneficiario o por movilizacién de los derechos
econdmicos a otros Planes de Previsién.

El socio ordinario elegira en el Boletin de Adhesion el importe de sus aportaciones regulares, que en todo caso
no sera inferior al importe minimo establecido en el Reglamento del respectivo Plan de Previsién, asi como la
periodicidad de las mismas. El socio ordinario podra realizar aportaciones de caracter extraordinario cuando
lo desee, siempre que su importe, unido a las de caracter ordinario, no supere los limites legales.

El socio ordinario o beneficiario habra de comunicar el acaecimiento de la contingencia, indicando la forma
elegida para el cobro de la prestacion y presentar la documentacién acreditativa que proceda en cada caso,
ante la Junta de Gobierno de la Entidad o ante cualquier persona designada o apoderada por dicho 6rgano.
No obstante, el socio ordinario podra optar entre continuar en activo o pasar a la situacion de pasivo o
beneficiario. Las prestaciones, a eleccién del socio ordinario o beneficiario, podran percibirse en forma de
capital, en forma de renta financiera o como una combinacién de ambas.

Respecto al rescate de los derechos econémicos, en cumplimiento del Decreto 203/2015, de 27 de octubre,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsidn Social
Voluntaria, los socios de los planes de previsién social de la modalidad individual podréan disponer
anticipadamente del importe total o parcial de los derechos econémicos correspondientes a las aportaciones
realizadas que tengan una antigiiedad superior a diez afios.

El Socio Promotor de la Entidad (actualmente Santa Lucfa, S.A. Compania de Seguros y Reaseguros)
contribuye a sumantenimiento y desarrollo y participa en los Organos de Gobiemno de la misma, en los términos
previstos en la normativa vigente y en sus Estatutos, sin obtener un beneficio directo de la Entidad.

Los Socios Promotores de la Entidad son aquellas entidades que, habiendo cumplido las normas de adhesion
que se sefialan en los Estatutos de la Entidad y sin obtener beneficios directos de ella, participan en sus

Organos de Gobierno y contribuyen al sostenimiento y-desarrollo de la misma promoviendo uno o varios Planes
de Prevision.

En caso de disolucion de la Entidad, por cualquiera de los motivos contemplados en sus Estatutos, el sobrante
que pudiera existir una vez terminado el proceso liquidatorio se reintegrara a Santa Lucia, S.A. Compaiiia de
Seguros y Reaseguros como Socio Promotor, con el limite de la aportacion inicial efectuada (véase Nota 8),
atribuyendo el remanente, si lo hubiese, a los socios ordinarios y beneficiarios.

¢) Modificacion de Estatutos, Reglamentos y Declaracién de Politica de Inversién

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto modificaciones de Estatutos. En el gjercicio 2024 se
modificaron los Reglamentos de los planes de prevision al objeto de adaptar los gastos de administracion y
ampliar la cobertura del supuesto de dependencia a la nueva normativa (véase Nota 1 anterior). Asimismo, se
modifico la Declaracion de Politica de Inversion con el fin de adaptar determinados aspectos de la politica de
inversion sin modificar la vocacién inversora de los Planes de Previsién, asi como para incluir determinados
aspectos en relacion a la integracion de riesgos ASG en la toma de decisiones de inversion.
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3. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad (véase Nota 1), que es el establecido en:

— ElI Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

— Laley 5/2012, de 23 de febrero, del Parlamento Vasco sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria,
en los articulos no anulados por la Sentencia del Tribunal Constitucional.

— El Decreto 203/2015, de 27 de octubre, del Gobierno Vasco por-el que se aprueba el Reglamento de la
Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria.

— El Decreto 87/1984, de 20 de febrero, del Gobierno Vasco en sus articulos vigentes (véase Nota 1).

—  El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, del Gobierno Vasco por el que se regula el ejercicio de determinadas
actividades de las EPSV.

— La Orden de 29 de abril de 2009 de la Consejera de Hacienda y Administracién Publica del Gobierno
Vasco, por la que se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007.

~  El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Gobierno Vasco, por el que se aprueba la adaptacion del plan
de contabilidad de las entidades aseguradoras a las especificidades de las Entidades de Previsién Social
Voluntaria del Pais Vasco (la adaptacién contable).

— Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas.

El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 112021, de 12 de enero, por el que se modifican
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan
General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16
de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. La entrada en vigor
de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 y es de aplicacion para los ejercicios que se inicien
a partir del 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, la Junta de Gobierno de la Entidad ha formulado las presentes
cuentas anuales aplicando el Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Gobierno Vasco, por el que se aprueba
la adaptacion del plan de contabilidad de las entidades aseguradoras a las especificidades de las Entidades
de Previsién Social Voluntaria del Pais Vasco, por ser el marco normativo de informacién financiera existente
y de obligada aplicacién, aplicando determinadas modificaciones como consecuencia de las Ultimas
modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
mencionado en el parrafo anterior.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2024, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad, han
sido obtenidas de los registros contables de la Entidad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables en
él contenidos, de forma que muestran laimagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados
de ia Entidad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.



Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 se someteran dentro del plazo legal a la aprobacién
de la Asamblea General de la Entidad. La Junta de Gobierno considera que seran ratificadas sin cambios.
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Asamblea General Ordinaria
celebrada el 29 de abril de 2024.

¢) Principios contables

Estas cuentas anuales han sido preparadas por obligacién legal, y para la elaboracién de las mismas se han
seguido los principios contables y criterios de valoracién generalmente aceptados, descritos en la Nota 5. No
existe ningun principic contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de las cuentas anuales.

d) Aspectos criticos

En la elaboracién de estas cuentas anuales, la Junta de Gobierno de la Entidad ha necesitado realizar
estimaciones para valorar algunos de los activos y pasivos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren al valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 6).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias
(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

e) Comparacién de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2023 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2024.

f) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes Notas de la memoria.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2023.
h) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en los saldos de las cuentas anuales iniciales del ejercicio 2023.

i) Criterios de imputacién de gastos e ingresos
Para la imputacién de gastos e ingresos a las actividades de los planes de prevision y al resto de actividades

Y, en su caso, a la cuenta no afecta a las actividades de previsién social, la Entidad sigue los siguientes
criterios:

(i) Los ingresos o gastos derivados directamente de la practica de operaciones de prevision (cuotas, pagos
y provisiones de prestaciones, participacion en beneficios y extornos, etc.) se atribuyen a la cuenta técnica
afecta a las actividades de prevision. La Entidad no realiza actividades adicionales a las de prevision.

(i) Los ingresos y gastos financieros se distribuyen como sigue:

- Ala actividad de previsién se imputan los ingresos y gastos de las inversiones financieras en que
se materializan las provisiones técnicas y que se encuentran afectas a su cobertura.
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- Alacuenta no afecta a las actividades de previsién social en la parte atribuible a las inversiones no
afectas a cobertura de provisiones técnicas Yy, en especial, a las inversiones en que se encuentran

materializados los fondos propios de la Entidad.

(i) En lo que respecta al resto de ingresos y gastos, no se consideran de naturaleza técnica —y en
consecuencia, se registran en la cuenta no afecta a las actividades de previsién- los ingresos y gastos
que no guardan relacién con el sustrato técnico de la actividad de previsién ni los de caracter
extraordinario, salvo que estos Ultimos correspondan a correcciones de ejercicios anteriores que, en su

caso, se habrian considerado de caracter técnico en el gjercicio correspondiente.

4. Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado correspondiente al ejercicio 2024 que la Junta de Gobierno propondra
a la Asamblea General de la Entidad para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de Euros
Base de aplicacion-
Beneficio 100,61
100,61
Aplicacién-
Reservas - Otras reservas 100,61
100,61

5. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Entidad en la elaboracién de los estados
financieros correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera definido en la normativa en vigor que resulta de aplicacion, han sido las

siguientes:
a) Instrumentos financieros

a.1) Clasificacién

Los activos financieros que posee, en su caso, la Entidad se han clasificado en las siguientes

categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, para los que la Entidad mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con carécter general, se incluyen en esta categoria:

i) Creditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

i) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la Entidad cuyos cobros son de cuantia determinada o

determinable.
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b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre. el
importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién en
la categoria anterior. También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio designadas irrevocablemente por la Entidad en el momento de su reconocimiento
inicial, siempre y cuando que no se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

¢. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor
razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su
contabilizacion a coste amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en
participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f)
activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Entidad por una relacién de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Entidad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas
S0Cios.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye
los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria
los activos financieros que asi designa opcionalmente la Entidad en el momento del
reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que
dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

De forma especifica, la Entidad clasifica en esta categoria las inversiones por cuenta de socios
que asumen el riesgo de la inversion, determinandose las provisiones técnicas afectas a los
planes de aportacion definida asociadas en funcién de los activos especificamente afectos o de
los indices o activos que se han fijado como referencia para determinar el valor econdmico de
sus derechos. De esta forma, tanto las variaciones en el valor razonable de los activos
financieros afectos como de las provisiones asociadas se registran con cargo o abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 5.f y 6).

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: se incluyen en esta categoria, en su caso, la
tesoreria depositada en la caja de la Entidad, los depésitos bancarios a la vista y los instrumentos
financieros que sean convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicién, su
vencimiento no fuera superior a los tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de
cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de la Entidad.

a.2) Reconocimiento inicial

La Entidad reconoce los activos financieros en su balance cuando se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales se reconocen en la fecha de contratacién o de liquidacion. Los contratos que pueden
liquidarse por diferencias se contabilizan como un instrumento derivado. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion, mientras que los activos
financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son instrumentos de patrimonio, se
reconocen en la fecha de contratacién, y si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha
de liguidacion.
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a.3) Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

a.4) Valoracién posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los activos financieros incluidos en la categoria de valor razonable con cambios en el patrimonio neto
se registraran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir
en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente
en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en
que el importe asi reconocido, se imputaré a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias se valoran
a su valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones
en dicho valor razonable.

Se entiende por valor razonable de un activo en una fecha dada, el importe por el que podria ser
entregado, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
activo es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio
de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo, en su caso, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto,
a modelos matematicos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional. Los modelos utilizados més frecuentes son el Método del valor presente, Montecarlo y
Black-Scholes. En la utilizacién de estos modelos, se tienen en consideracion las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo lleva
asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados
y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el
valor razonable asf estimado de un activo no coincida exactamente con el precio al que el activo podria
ser entregado en la fecha de su valoracién.

Las inversiones clasificadas como “activos financieros a coste” se valoran por su coste, minorado, en
su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones
se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto
impositivo.

Al menos al cierre del ejercicio la Entidad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera
que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su
valor en libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto se presumira que existe deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en
su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion del valor. El registro del deterioro se registra
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo
siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacién en un mercado regulado: su valor
razonable se corresponde con el de su cotizacién al cierre del dia a que se refiera su estimacion
0, en su defecto, al ultimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial
de cierre. Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precio
correspondiente a aquel en el que se adquirié el instrumento financiero.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion en un mercado
regulado o, cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su cotizacién o
precio no sean suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus
flujos financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en
cada momento de la curva IRS asimilable por sus caracteristicas a dichos valores,
incrementados en una prima o margen que sea representativo del grado de liquidez de los
valores o instrumentos financieros en cuestion, de las condiciones concretas de la emisién, de

la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento
financiero.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores:
su valor razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la

practica. teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Gobierno Vasco. En
particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econémicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicién y subsistan en el momento de la valoracion.

c. Depotsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas): su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo
de crédito de la entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo:
su valor razonable es el valor liquidativo de! dia de referencia. De no existir, se utilizara el
dltimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion
en un mercado o sistema multilateral de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del
dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversion
libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran
mediante la aplicacién de métodos o modelos valoracion adecuados y reconocidos.

A estos efectos, se ha procedido a clasificar los instrumentos financieros en tres niveles, en funcion de los
inputs utilizados para la determinacién de su valor razonable:

- Nivel 1: precios cotizados en mercados activos.
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- Nivel 2: precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares U otras técnicas
de valoracién en las que todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado
observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: técnicas de valoracién en las que algun input significativo no esta basado en datos de
mercado observables.

Se considera que un input es significativo cuando es importante en la determinacién del valor razonable en
su conjunto.

a.5) Baja de activos financieros

La Entidad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos y las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por su valor razonable.

Por el contrario, la Entidad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento
de efectos, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta
mas un interés.

b) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su
totalidad o en una de sus partes, cuando suponen para la Entidad una obligacion contractual de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. .

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias de
valoracion:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias descritos en el apartado anterior.

¢) Retenciones a cuenta del Impuesto sobre sociedades

Las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los rendimientos de capital
mobiliario obtenidos por la Entidad se presentan en el epigrafe "Préstamos y partidas a cobrar — Otros créditos
- Créditos con Administraciones Publicas” del balance, dado que la Entidad tiene derecho a su devolucién, al
amparo de las Normas Forales relativas al régimen fiscal de las Entidades de Previsién Social Voluntaria de
la Comunidad Auténoma del Pais Vasco (véase Nota 12).

1
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d) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Entidad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segln se
ha indicado anteriormente.

e) Provisiones técnicas

Las provisiones técnicas reflejan el valor cierto o estimado de las obligaciones contraidas por razén de la
actividad de previsién social y de reaseguros suscritos, asi como el de los gastos relacionados con el
cumplimiento de dichas obligaciones.

En el pasivo del balance en el apartado “Provisiones técnicas — Provisiones por operaciones de la actividad
de prevision social - Provisiones técnicas afectas a la previsién social de aportacion definida cuando el riesgo
de inversion lo asumen los socios” se registran los derechos econémicos de los socios ordinarios de cada
plan de prevision.

Las variaciones netas en las provisiones técnicas de los planes de aportacién definida se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias afecta a las actividades de los planes de prevision de las EPSV en el apartado
“Variacién de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro - Provisiones afectas a la previsién social de
aportacion definida’, teniendo como contrapartida el epigrafe “Provisiones por operaciones de la prevision
social — Provisiones técnicas afectas a la prevision social de aportacion definida cuando el riesgo de inversion
lo asumen los socios” del pasivo del balance.

f) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Las cuotas se reconocen como ingreso en el momento de su aportacion por el socio ordinario o promotor, y
las prestaciones se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se origina el derecho
del socio a recibirlas.

Los intereses implicitos y explicitos de los activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo, tal como se ha definido anteriormente, y los dividendos cuando se declara el derecho del
accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad considera que todas las actividades que realiza se encuentran afectas a los planes de prevision y
en consecuencia, la totalidad de los ingresos y gastos se imputa a la “Cuenta afecta a las actividades de los
planes de previsién de las entidades de prevision social voluntaria”, a excepcién de la relacionada con la
inversion de los saldos afectos al Fondo Mutual, cuyos rendimientos se registran en la “Cuenta no afecta a
las actividades de los planes de previsién de las entidades de previsién social”.

De acuerdo a Io establecido por la normativa vigente, debe imputarse al socio el gasto de administracién en
razén de lo establecido en los respectivos reglamentos de los planes de prevision. A su vez, la Entidad debe
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contabilizar los gastos reales incurridos seguin su naturaleza, asignandolos a cada destino en razén de la
funcién que dichos gastos desempefian (gastos imputables a las prestaciones, gastos de administracion,
gastos imputables a las inversiones y otros gastos técnicos) de la siguiente manera:

() Los gastos imputables a las prestaciones incluyen, en su caso, los gastos de personal dedicado
a la gestién de prestaciones, las comisiones pagadas por razén de gestion de prestaciones y los
gastos incurridos por servicios necesarios para su tramitacion y se registran en el epigrafe
“Gastos de explotacion netos — Gastos de administracién® de la cuenta afecta a las actividades
de los planes de prevision de las EPSV.

(i) Los gastos de administracién incluyen, en su caso, los gastos de servicios por asuntos
contenciosos vinculados a las cuotas y se registran en el epigrafe "Gastos de explotacion netos
— Gastos de administracion” de la cuenta afecta a las actividades de los planes de previsién de
las EPSV.

(iii)  Los gastos imputables a las inversiones incluyen, en su caso, los gastos de gestion de las
inversiones tanto internos como externos, comprendiendo en este dltimo caso los honorarios,
comisiones y corretajes devengados y los gastos del personal dedicado a dichas funciones y se
registran en el epigrafe “Gastos de inversiones afectas a la Previsién social de aportacién
definida” de la cuenta afecta a las actividades de los planes de previsién de las EPSV.

(iv)  Los otros gastos técnicos, son aquellos que, formando parte de la cuenta afecta a la previsién
social, no pueden ser imputados en aplicacién del criterio establecido a uno de los destinos

anteriormente relacionados y se registran en el epigrafe “Otros gastos técnicos — Otros” de la
cuenta afecta a las actividades de los planes de prevision de las EPSV.

De esta forma, la cuenta técnica afecta a la actividad de previsién arroja un resultado derivado de la diferencia
entre los gastos imputados a los socios y beneficiarios y el gasto realmente incurrido (véase Nota 13).

g) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

La Entidad no ha registrado importe alguno por estos conceptos en el activo del balance durante los ejercicios
2024y 2023.

h) Inmovilizado intangible

La Entidad no ha registrado importe alguno por este concepto en el activo del balance durante los ejercicios
2024y 2023. .

6. Instrumentos financieros

6.1 Desglose segtin categorias de activos financieros

A continuacién, se muestra el detalle de los activos financieros clasificados en funcién de las diferentes categorias
previstas en el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad de acuerdo con las valoraciones
efectuadas de los mismos al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

13



11297967

Inversiones clasificadas por categoria de

Miles de Eu;os

Activos

Otros activos
financieros a valor

activos financieros y naturaleza Efectjvo ¥ 0tros activos financieros raZonable con Préstamos y
; liquidos equivalentes mantenidos para cambios en partidas a cobrar
negociar pérdidas y
ganancias
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Tesoreria (i y iv) 2.720 2.072 - 5 * a i N
Instrumentos de patrimonio: - - - - 14.377 15.318 - -
- Inversiones financieras en capital - - - - 3.826 1.702 -
iif’)amclpacnones en fondos de inversion R E 1 h h3 15macs -
- Participaciones en fondos capital-riesgo - - 758 1.208 - -
Valores representativos de deuda: - - - 17.649 16.201 - -
- Valores de renta fija (iv) - - 17.649 16.201 - -
- Otros valores representativos de deuda - - - - - -
Derivadeos (iii y Nota 7) - - - - - - - -
Depésitos en entidades de crédito (iv) - - - - - - - -
Otros créditos: - - - - - - 150 168
- Créditos con Administraciones Piiblicas X . 3 3 o 59
(Nota 12)
- Resto de créditos (v) - - - - 92 109
TOTAL 2.720 2.072 - - 32.026 31.519 150 168
(i) Recoge el saldo de las cuentas corrientes mantenidas en la entidad que tiene encomendado el depédsito de las inversiones al 31 de diciembre

(i)

(iii)
(v)

v

de 2024 (Cecabank, S.A.~ véanse Notas 1y 16). Los saldos de las
pactado contractualmente en cada momento, no siendo en nin
cuentas anuales. Asimismo, se incluyen también los de

Nota 7).

Recoge, al 31 de diciembre de 2024, por un importe de 2.784 miles de euros
razonable de las participaciones mantenidas en fondos de inversién

Notas 1y 16).

Se incluyen los intereses devengados, seglin el caso, por los valores re

Entidad, pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Recoge, en su caso, el valor razonable de los contratos de opciones financieras (véase Nota 7).

principales cuentas corrientes de la Entidad son remunerados segln lo
gln caso el importe de los intereses devengados significativo para las presentes
pdsitos en garantia por operaciones con instrumentos financieros derivados (véase

(2.731 miles de euros al 31 de diciembre de 2023) el valor
gestionados por Santalucia Asset Management, S.G.LI.C., S.A. (véanse

presentativos de deuda y las cuentas corrientes en que ha invertido la

Recoge las diferencias positivas pendientes de liquidar que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de los contratos

de futuros financieros (véase Nota 7).
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A continuacion, se muestra el detalle de los activos financieros clasificados en fun

previsién que integran la Entidad:

11297968

cién de los diferentes planes de

Ejercicio 2024:
Miles de euros
QoS Otros activos financie
Efectivo y otros activos liquidos financieros L3930 Préstamos y partidas a
3 ; valor razonable con cambios
equivalentes mantenidos b peridisty hemh s cobrar
Plan de Prevision para negociar P ye
Otlros Instrumentos Valores Lh pasites
h activos ; 3 en Otros
Efectivo . Derivados de representativos s 28
liquidos A S Ao erida entidades créditos
equivalentes P de crédito
Santalucia VP Mixto
Prudente, Plan de Prevision 1.369 - - 3.056 9.117 - 24
Social Individual
Santalucia VP Gestion
Decidido, Plan de Prevision 1.230 - - 10.571 7.851 - 125
Social Individual
Santalucia VP Renta Fija,
Plan de Prevision Social 63 - - 750 681 - 1
Individual
Fondos Propios 58 - - - - - -
TOTAL 2.720 - - 14.377 17.649 - 150
Ejercicio 2023:
Miles de euros
. i X ACUYOS Otros activos financieros a valor
Efectivo y otros activos liquidos financieros . ol ]
. s . razonable con cambios en pérdidasy | Préstamos y partidas a cobrar
Plan de Prevision equivalentes mantenidos para X
! ganancias
negociar
Otros activos Valores Depdsitos en
Efectivo liquidos Derivados Instrumentqs e representativos de entidades de Qtr_os
] patrimonio ] créditos
equivalentes deuda crédito
Santalucia VP Mixto
Prudente, Plan de Prevision 698 - - 2.993 9.530 - 42
Social Individual
Santalucia VP Gestion
Decidido, Plan de Prevision 1.267 - - 11.568 6.224 - 126
Social Individual
Santalucia VP Renta Fija,
Plan de Previsién Social 49 - - 757 447 - <
Individual
Fondos Propios 58 - - - - - -
TOTAL 2.072 : - 15.318 16.201 - 168

Los valores y activos que integran las carteras de los Planes de Previsidn integrados en la Entidad que son
susceptibles de estar depositados, lo estan en Cecabank, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad.
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6.2Ingresos y gastos de inversiones afectas a la previsién social de aportacion definida

Los desgloses de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de

perdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios 2024 y 2023 en los apartados “Ingresos de inversiones afectas a la previsién social de aportacion
definida” y “Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacién definida”, respectivamente son los

siguientes:

Miles de Euros 2024 2023

Ingresos por dividendos 53 78
Ingresos por intereses de renta fija 523 339
Ingresos por intereses depdsitos - -
Ingresos por intereses bancarios 71 43
Beneficios por enajenaciones de inversiones financieras (*) 3.444 5.042
Variacién de valor razonable 1.706 2.346
Diferencias positivas de cambio 50 100
Otros ingresos - -
Total ingresos de inversiones afectas a la prevision social 5.847 7.948
de aportacién definida

(*) Incluye la operativa con derivados, por importe de 2.769 y 4.511 miles de euros, en los ejercicios 2024 y 2023,

respectivamente (véase Nota 7).

Miles de Euros 2024 2023

Gastos por intereses - -
Gastos por contratacién de futuros - -
Gastos por contratacién y liquidacion 5 4
Pérdidas por enajenaciones de inversiones financieras (*) 2.768 4.054
Variacién de valor razonable - -
Diferencias negativas de cambio 50 119
Gastos de gestion (Nota 16) 84 85
Gastos de custodia (Nota 16) 18 17
Retenciones en origen de dividendos 2 4
Otros gastos | 2
Total gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion 2.928 4285
definida

(*) Incluye la operativa con derivados, por importe de 2.609 y 3.957 miles de euros, en los

respectivamente (véase Nota 7).

6.3 Vencimientos

El detalle por vencimientos de los valores representativos de deuda es el siguiente:

Ejercicio 2024:
Miles de Euros
v 2029y

2025 2026 2027 2028 siguientes

Valores representativos de deuda 5.299 2612 1.989 2.400 5.349

Adquisicion temporal de activos - ke . s ] s

Depositos en entidades de crédito - - L = L

TOTAL 5.299 2.612 1.989 2.400 5.349

ejercicios 2024 y 2023,

En el Anexo adjunto se incluye un detalle al 31 de diciembre de 2024 de la cartera de instrumentos de patrimonio

y valores representativos de deuda incluidos en la categoria “Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”.
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Ejercicio 2023:
Miles de Euros
2024 2025 2026 2027 af2hy
siguientes
Valores representativos de deuda 2.156 4.857 3.929 2.067 3.192
Adquisicion temporal de activos - - - = -
Depositos en entidades de crédito - - - - -
TOTAL 2.156 4.857 3.929 2.067 3.192

6.4 Valor razonable de los activos y pasivos financieros

La siguiente tabla presenta los principales instrumentos financieros registrados a valor razonable a 31 de diciembre
de 2024 y 2023 desglosado segun el método de valoracion utilizado en la estimacion del valor razonable:

11237370

Miles de Euros
2024 2023
Valor razonable Valor razonable
Valor en Nivel ] ST - :
libros ' ey ol Toml T S Ly G B
Activos-
Activos financieros mantenidos para negociar -
Derivados - - - - - - - -
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias-
Instrumentos de patrimonio 14.377 | 14:377 - 14.377 | 15.318 15.318 - 15.318
Valores representativos de deuda 17.649 | 16.948 701 17.649 | 16.201 15.579 622 16.201
Pasivos-
Pasivos financieros' mantenidos para negociar - - - - - - - -

Incluye la valoracién utilizando directamente la propia cotizacién del instrumento financiero, observable y capturable de fuentes independientes
y referidas a mercados activos. Se incluyen en este nivel los valores representativos de deuda cotizados, otros instrumentos de capital cotizados,
los derivados de mercados organizados, asi como las participaciones en instituciones de inversion colectiva.

Incluye, en su caso, la valoracién mediante la aplicacién de técnicas de valoracion que utilizan variables obtenidas de datos observables de
mercado (spreads obtenidos a partir de referencias cotizadas, etc.). Se incluyen en este nivel valores representativos de deuda no cotizados,
otros instrumentos de capital no cotizados y derivados OTC, tales como swaps, contratos a plazo, credit default swaps (CDS), etc. En particular
incluye bonos de renta fija cuyo valor razonable sé obtiene aplicando un spread al precio obtenido de fuente externa de amplia difusién, fijado
en funcién de la desviacién histérica observada con respecto a operaciones de compraventa del mencionado bono u otros comparables
realizadas por la Entidad, asi como otros activos considerados menos liquidos y que son valorados internamente por la Entidad.

6.5 Informaci6n sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad que tiene encomendada la gestién de las
inversiones y administracién de la Entidad esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para
controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asf como a los riesgos de crédito
y liquidez. En este sentido, el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el gjercicio de determinadas
actividades de las Entidades de Previsién Social Voluntaria, y demés normativa aplicable, establecen una serie
de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad que tiene
encomendada la gestion de las inversiones y administracion de la Entidad. A continuacién, se indican los
principales coeficientes normativos a los que esta sujeto cada Plan de Prevision:

e  Limites generales a la inversion:

o Al menos el 70% del activo de cada plan de prevision se invertira en:
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Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacién en mercados regulados
en el ambito de la OCDE, incluidos los que den derecho a la suscripcién o adquisicion de
aquellos.

Las siguientes acciones y participaciones:

o De instituciones de inversion colectiva y fondos de titulizacion de activos, establecidas
unas y otros en el Espacio Econémico Europeo y sometidas a coordinacion de
conformidad con la Directiva 85/611/CEE, por la que se coordinan las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversién
colectiva en valores mobiliarios (OICVM).

o De instituciones de inversién colectiva de caracter financiero que, no encontrandose
incluidas en el apartado anterior, estén reguladas en la Ley 35/2003, de instituciones
de inversion colectiva, y demas disposiciones de desarrollo.

o En fondos de inversién inmobiliaria establecidos en el Espacio Econémico Europeo,
siempre que el fondo esté sujeto a autorizacion y supervision de una autoridad de
control de cualquier Estado miembro del Espacio Econdmico Europeo.

Depositos a la vista o a plazo inferior 0 igual a doce meses, en entidades de crédito, siempre
que estas tengan su sede en estado miembro de la Unién Europea y que estén nominados
en monedas que se negocien en mercados de divisas de la OCDE.

Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.

Créditos hipotecarios, siempre que se trate de primera hipoteca sobre inmuebles que
cumplan todos los requisitos que resultaren exigibles por la legislacién hipotecaria.

Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados.

Los activos estaran suficientemente diversificados, evitando la dependencia excesiva de un
activo, de un emisor determinado o de un grupo de empresas. La inversion en activos emitidos
por una misma empresa que coticen en mercados regulados no podra superar el 5% del activo
de la EPSV, ni el 10% cuando se trate de activos emitidos por empresas de un mismo grupo.

Las EPSV no podrén invertir mas del 2% de su activo en valores no admitidos a cotizacién en
mercados regulados emitidos por una misma empresa, ni mas del 4% cuando se trate de valores
emitidos por empresas de un mismo grupo.

La inversién en valores no negociados en un mercado financiero regulado emitidos por los
promotores o protectores de los planes de previsién, no podra superar el 2% de los activos
totales del plan.

Limites a la inversién en valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo:

La inversion en valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo no
podran exceder del 20%, en valor nominal, del total de titulos emitidos o de participaciones en
circulacién.

Limites a la inversion en Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en una sola Institucién de Inversién Colectiva de las descritas anteriormente podra
llegar hasta el 20% del activo de cada plan de prevision.

Limite general a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos, en los términos previstos en el limite general a la
inversion en valores cotizados anterior, a los limites de dispersién por el riesgo de mercado asociado
a la evolucion del subyacente. Para la aplicacion de los citados limites, los instrumentos derivados
que tengan la consideracion de instrumentos de cobertura se consideraréan atendiendo a la posicién

neta.
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Los limites previstos en los parrafos anteriores no seran de aplicacion cuando en ta Declaracion de los
Principios de Inversion del plan de previsién se establezca que este tiene por objeto desarrollar una
politica de inversién que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un determinado
indice bursétil o de renta fija representativo de uno o varios mercados.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o
por administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones
u organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una
misma emisién no supere el 20% del saldo nominal de esta.

¢ Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversién en inmuebles y derechos reales inmobiliarios no podra exceder del 20% del activo de cada
Plan de Prevision.

La inversién en un solo inmueble o derecho real inmobiliario no podré superar el 10% del activo de cada
Plan de Prevision. ;

La inversion en una sola institucién de inversion colectiva inmobiliaria podré llegar hasta el 10% del activo
de cada Plan de Previsi6n.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a la inversién.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se exponen los Planes de Previsién
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por fa sociedad que tiene encomendada la gestion de las
inversiones y administracion de la Entidad.

En concreto, los riesgos que son objeto de medicién y control, y los procedimientos de control utilizados son los
siguientes:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Plan en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion
y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad que tiene encomendada la gestién de las
inversiones y administracién de la Entidad consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién periédica de
limites internos en funcién de la vocacion inversora del Fondo determinando, entre otros aspectos, el rating minimo
de inversién, el spread medio de crédito, el rating medio de Ia cartera y la exposicion méaxima por emisor, tramos
de rating y tramos de seniority.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Plan invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacion, o en Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a la del Plan, las
inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad que tiene encomendada la gestién de las
inversiones y administracion de la Entidad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar la
capacidad de la misma para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus socios ordinarios.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad que tiene encomendada la
gestion de las inversiones y administracion de la Entidad consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién
periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora de la misma y de las necesidades previsibles de
tesorerfa, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones
temporales de activos) de las carteras y su exposicién maxima a activos poco liquidos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Planes como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés (mas
elevado a mayor duraci6n del activo).

- Riesgo de diferencial: adicionalmente, la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo por el
movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial refleja la evolucion, en la
percepcion que tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo e incorpora, asi mismo, otros factores
de riesgo como la liquidez del activo. Esta sensibilidad en precio es mayor cuanto mayor sea la duracion
de crédito del instrumento.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. ;

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Plan se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o-expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad que tiene encomendada la gestién de las
inversiones y administracién de la Entidad consiste, principalmente, en la definicion y monitorizacion periodica de
limites internos en funcién de la vocacion inversora de cada Plan determinando, entre otros aspectos, las bandas
de exposicion maxima y minima de las carteras por tipo de activo, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, la sociedad que tiene encomendada la gestion de las inversiones y administracion de la Entidad,
en funcién de la vocacién inversora, define y monitoriza periédicamente la duracién modificada, duracién de crédito
y duracién de Macaulay de la cartera de renta fija del mismo.

Por ultimo, la politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad que tiene encomendada la
gestién de las inversiones y administracion de la Entidad incluye la monitorizacion periddica del Tracking Error,
Beta, Volatilidad de la cartera y del benchmark y el Ratio de Informacién.

Con el objeto de minimizar el riesgo operacional, la entidad gestora, realiza entre otros, controles diarios de la
evolucion de los valores liquidativos de forma que puedan identificarse posibles incorrecciones, asi como
incidencias de liquidacion, contratacion, contabilizacién y valoracién de las carteras.

Riesgo de sostenibilidad

La entidad en la que se delega la gestion de las inversiones tiene en cuenta criterios éticos, sociales,
medioambientales y de buen Gobierno en las decisiones de inversién. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las
inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor de Ia participacion.

En este sentido, en las distintas reuniones con los gestores de las compaiiias en las que invierten, analizan si el
gobierno corporativo de las mismas es adecuado y alineado con los intereses de los accionistas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los Planes se encuentran descritos en la declaracién
comprensiva de los principios de la politica de inversién, segtn lo establecido en Ia normativa aplicable.

20

£1281E373



11297974

7._Operaciones con instrumentos financieros derivados

Futuros financieros

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad tenia abiertos los siguientes contratos de futuros:

Ejercicio 2024:

Miles de
Numero Euros
Plan de Prevision Tipo Activo subyacente de Vencimiento :
Valor efectivo
contratos 3
comprometido
Santalucia VP Gestién Decidido, Plan FUT MSCI EMERGING
de Previsién Social Individual Comprados | \ (4 RKETS MESHS 210325 2 211032025 oda
Santalucia VP Gestion Decidido, Plan FUT MINI S&P 500 ESHS
de Previsién Social Individual Comprados | 5 /033025 4 21/03/2025 §ot
Santalucia VP Gestién Decidido, Plan FUT STOXX EUROPE 600
de Previsién Social Individual Comprados | gy s 21032025 34 210032083 85
Santalucia VP Gestién Decidido, Plan FUT DTB EURO BUND RXHS5
de Prevision Social Individual Vendidos 06032025 | 06/03/2025 133
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan FUT MSCI EMERGING
de Previsién Social Individual Comprados | \rA RKETS MESHS 210325 % A1/0%2626 L
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan FUT STOXX EUROPE 600
de Prevision Social Individual Comprados | gy 115 21032025 8 21/03/2025 152
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan FUT DTB EURO BUND RXHS
de Previsién Social Individual Comprados | 035025 6 06/03/2025 801
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan FUT DTB EURO BOBL OFEH5
de Prevision Social Individual Comprados | 6035025 g /022023 Jrodl

Al 31 de diciembre de 2024, las diferencias positivas pendientes de liquidar que resultan como consecuencia de
los cambios en el valor razonable de los contratos de futuros financieros, que ascienden a 91 miles de euros, se
registran en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — Otros créditos — Resto de créditos” del balance (109
miles de euros al 31 de diciembre de 2023) - véase Nota 6. Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, las diferencias
negativas pendientes de liquidar que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de los
contratos de futuros financieros, que ascienden a 100 miles de euros, se registran en el epigrafe “Débitos y otras

partidas a pagar - Otras deudas — Resto de otras deudas” del balance (98 miles de euros al 31 de diciembre de
2023) — véase nota 11.
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Ejercicio 2023:

Nimero Miles de Euros

Plan de Prevision Tipo Activo subyacente de Vencimiento | valor efectivo

- - — contratos comprometido
dc Provisin Socal el | Comrates | D mesaozs | ° | tomome | 4
de rviston Soea vl | Comersdos | T 15 JOVR NOTE TS N
de Previson Socialndivigal | Comprados | (7T MNTS&P SUDESHS o | isonos | 1%
de rvison Social ndvinal | Comprados | (7 SO BOROPE 60 5 | iswsos | s
dc Previsin Sovalndivial | Comprades | [ B FUROBOBLOEEY Ty T onospne |4
dePrevision Sovm nivil | Compades |Gt e PNOSCHATEDURE| T onspmpa | g
ac Prvisen Socil o _|Comprates | oo ooas | 2| tswsoae | o
de rovison Social iguar | Comprados | FTS JOYR NOTE TV L
de rovison Social ndwigur | Comprados | ToTT TSP SIDESHS N T
izﬁtgﬁgé\fii;t?nﬂri:?ﬁ:’ Pen | comprados N ey 6 07/03/2024 823
o Previsin Sool il | Comprdes |G FUROPOBLOEE g T ommsams | 6w

La Entidad tenia registrados al 31 de diciembre de 2024 en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” del activo del balance los dep6sitos en garantia para operar con futuros financieros en los mercados

correspondientes por importe de 213 miles de euros (195 miles de euros por este concepto al 31 de diciembre de
2023) — véase Nota 6. :

Durante el ejercicio 2024, las diferencias positivas y negativas producidas entre el precio de contratacién de los
instrumentos derivados y los sucesivos valores de mercado han ascendido a 2.769 y 2.609 miles de euros,
respectivamente (4.511 y 3.957 miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2023), los cuales se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes ‘Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacion definida” y "Gastos de inversiones afectas a la previsién social de aportacién definida”, también
respectivamente (véase Nota 6.2).

8. Fondos Propios

El saldo del epigrafe “Fondo Mutual’ corresponde al importe aportado por el Socio Promotor, a la fecha de
constitucién de la Entidad y al importe aportado con fecha 4 de julio de 2016 y no forma parte de los derechos
consolidados de los socios ordinarios. Asimismo, los resultados de los ejercicios 2024 y 2023 obtenidos por el
mencionado Fondo Mutual se registran en el epigrafe “Resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los mencionados ejercicios y los obtenidos en ejercicios anteriores en el epigrafe “Reservas — Otras
Reservas’. En los ejercicios 2024 y 2023, el resultado del ejercicio ha ascendido a 100,61 euros y 84,90 euros,
respectivamente. El resultado de los ejercicios 2024 y 2023 corresponde al resultado obtenido por la Entidad por
las actividades de la previsién social como consecuencia de que los gastos de administracién realmente incurridos
por la Entidad en la actividad de previsidn social han sido inferiores a los gastos de administracion imputados a
los Planes de acuerdo a sus respectivos reglamentos; en los ejercicios 2024 y 2023 se ha puesto de manifiesto
adicionalmente un resultado negativo en la cuenta no afecta a las actividades de la previsién social.

La entrada en vigor del Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria (véase Nota 1) exige a las Entidades de
Prevision Social Voluntaria que integran planes de previsién social de aportacion definida a mantener con caracter
permanente fondos suplementarios a aquellos en que se materializan sus provisiones técnicas, por importe
equivalente a un 0,125% de las provisiones afectas a los planes de prevision. Este margen de seguridad debe
estar constituido en su totalidad, al menos, al cierre de cada ejercicio con el objeto de servir como margen de
seguridad disponible para absorber las desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales. Asimismo,
los activos en los que se materializa este margen deben estar libres de todo compromiso previsible. No obstante,

22



11237976

la Disposicién Transitoria Segunda de! mencionado Decreto establece un periodo de adaptacién de 10 ejercicios,
a partir del 2016, para constituir la totalidad del margen suplementario, con una dotacién minima de un décimo

anual de su importe.

El margen de seguridad minimo que debe ser constituido en funcién de las

prevision (véase Nota 9) es el siguiente:

provisiones afectas de cada plan de

Plan de Prevision

Euros

Provisiones

Margen de

técnicas seguridad minimo
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision Social Individual 13.534.104,98 16.917,63
Santalucia VP Gestién Decidido, Plan de Prevision Social Individual 19.626.889,56 24.533,61
Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual 1.483.883,05 1.854,85
TOTAL 34.644.877,59 43.306,09

Al 31 de diciembre de 2024 |a Entidad considerando las provisiones afectas a los planes de prevision y el importe
de Fondo Mutual, no ha tenido que constituir fondos adicionales.

9. Provisiones técnicas

A continuacién, se detallan los saldos de las provisiones por operaciones de la actividad de previsién social y los
valores de cada parte alicuota al 31 de diciembre de 2024 y 2023;

Ejercicio 2024:
Euros
Plan de Provision - Numero de Valor de la
Provisiones participaciones participacién
técnicas
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision Social Individual 13.534.104,98 1.543.521,8410 8,7683
Sal‘{ta}ucia VP Gestion Decidido, Plan de Previsién Social 19.626.889.56 23153857991 84767
Individual
Santalucia VP Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual 1.483.883,05 194.757,1194 7,6191
TOTAL 34.644.877,59
Ejercicio 2023:
Euros
Plan de Prevision Numero de Valor de la

Provisiones técnicas

participaciones

participacion

Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision Social Individual

13.190.877,19 1.580.621,4479 8,3454
Santalucia VP Gestion Decidido, Plan de Previsién Social Individual 19.070.239,32 2.472.150,8098 7,7140
Santalucfa VP Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual 1.251.857,28 169.819,5389 7,3717
TOTAL 33.512.973,79

Las provisiones técnicas se dividen, para cada uno de los planes, en partes alicuotas de iguales caracteristicas,

sin valor nominal, que confieren a sus titulares (socios ordinarios o beneficiarios) un derecho econémico.

Tomando como base el valor de la participacion de los activos Yy pasivos de cada Plan de la Entidad, la rentabilidad
neta del ejercicio atribuible a los derechos consolidados de los socios ordinarios y beneficiarios, asi como la
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rentabilidad neta anualizada desde la constitucién de cada Plan de la Entidad, se presenta en los siguientes

cuadros:
Ejercicio 2024:
Plan de Previsién Rentabilidad neta 2024 | Rentabilidad neta anualizada desde la fecha
de constitucion del Plan
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision Social Individual 5,07% 1,81%
Santalucia VP Gestion Decidido, Plan de Prevision Social Individual 9,89% 1,33%
Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual 3,36% 1,03%
Ejercicio 2023:
Plan de Previsién Rentabilidad neta 2023 Rentapilidac nety z.muz'ilizada desde la fecha
de constitucion del Plan
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision Social Individual 7.31% 1,65%
Santalucia VP Gestion Decidido, Plan de Prevision Social Individual 13,22% 1,00%
Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual 6,23% 0,90%

Al 31 de diciembre de 2024, el nimero de socios ordinarios y beneficiarios de la Entidad desciende a 1.615 (1.706

al 31 de diciembre de 2023) cuya distribucién por Planes, junto al movimiento de altas y bajas experimentado en
cada Plan durante los ejercicios 2024 y 2023, se presenta a continuacién:

Ejercicio 2024:
1} Socios ordinarios y beneficiarios
6
Rlands Brevision 31122023 | Altas Bajas 31.12.2024

Sapta!ucta VP Mixto Prudente, Plan de Prevision Social 651 18 65) 604

Individual

San}a}ucna VP Gestion Decidido, Plan de Prevision Social 929 38 (78) 889

Individual

Saqta}ucna VP Renta Fija, Plan de Prevision Social 126 o an 122

Individual

TOTAL 1.706 63 (154) 1.615

Ejercicio 2023:
iy Socios ordinarios y beneficiarios
Pl P
D 85 Previsitn 31122022 | Altas Bajas 31122023

Sar{ta}ucxa VP Mixto Prudente, Plan de Previsién Social 686 2% (59) 651
Individual ) '
Saqta}ucia VP Gestion Decidido, Plan de Prevision Social 978 17 (66) 929
Individual
San_ta}ucm VP Renta Fija, Plan de Previsién Social 135 | (10) 126
Individual
TOTAL 1.799 42 (135) 1.706

10.Cuotas y Prestaciones

A continuacién, detallamos la composicién de las cuotas y las prestaciones de la actividad de previsién social
devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023, registradas en los epigrafes “Cuotas devengadas — Actividad de
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Prevision Social’ y “Prestaciones y gastos pagados — Actividad de la Previsién Social® de la cuenta afecta a las
actividades de los planes de prevision de las EPSV, respectivamente:

Ejercicio 2024:
Miles de euros
Cuotas Prestaciones devengadas en el ejercicio
Plan de Prevision ; e
Cuotas de Movilizaciones Pre:(t)acci:(l:;n:s 3 Indemnizaciones bﬁ::g‘:f’rzlso
s0cios de otras EPSV DRt e y subsidios EPSV
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de .
Prevision Social Individual d ] (452) ) (416)
Santalucia VP Gestion Decidido, Plan de
Prevision Social Individual i %3 ot it (695
Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision
Social Individual 5 He Y, () a4
TOTAL 1.179 1.259 (1.003) (771) 2.075)
Ejercicio 2023:
Miles de euros
Cuotas Prestaciones devengadas en el ejercicio
Plan de Prevision . = - ]
Cuotas de Movilizaciones | Prestaciones a socios | Indemnizaciones | Movilizaciones
S0Ci0s de otras EPSV o beneficiarios y subsidios a otras EPSV
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision
Social Individual 377 840 (326) (188) (1.045)
Santalucia VP Gestion Decidido, Plan de .
Previsién Social Individual i oL (158) (333) (1687
Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision Social
Individual £ 3 ©) ) (128}
TOTAL 1.134 1.362 (522) (526) (2.860)

11.Débitos y otras partidas a pagar — Otras deudas

El desglose de este epigrafe del pasivo del balance adjunto al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de Euros
2024 2023

Deuda con Administraciones Publicas -

Retenciones sobre prestaciones (Nota 12) 50 24
Resto de otras deudas -

Margenes a liquidar futuros financieros (Nota 7) 100 98

Periodificacion de las comisiones de gestion de las inversiones y 18 40

administracion de la Entidad (Nota 13)

Periodificacién de la comision de custodia de las inversiones (Nota 13) 4 4

Periodificacion de los honorarios por servicios de auditoria 1 1

Otros - 21
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12.Situacién fiscal

Al 31 de diciembre de 2024, en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — Otros créditos — Créditos con
Administraciones Publicas” del activo del balance se recogen saldos deudores con la Administracién Pablica en
concepto de retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario y otros saldos deudores por impuesto de
sociedades por importe de 58 miles de euros (59 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 en el epigrafe “Débitos y Otras Partidas a Pagar — Otras Deudas — Deudas con
Administraciones Publicas” del pasivo del balance se recogen las retenciones, pendientes de liquidar, practicadas

a beneficiarios por prestaciones pagadas por importe de 50 miles de euros (24 miles de euros al 31 de diciembre
de 2023) — véase Nota 11.

De acuerdo con lo previsto en la Norma Foral 2/2005 de 10 de marzo, la Entidad tiene abiertos a inspeccién fiscal
por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas
en los ultimos 4 ejercicios. La Junta de Gobierno de la Entidad no espera que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen
cero,-teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos de capital mobiliario, con la excepcién de las correspondientes a los rendimientos implicitos en
activos financieros con retencion Gnica en origen. No obstante, se deben cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

13.Gastos de administracién y otros gastos técnicos

De acuerdo con el Decreto 203/2015, de 9 de diciembre, los gastos de administracion imputables a los socios
ordinarios y beneficiarios de las Entidades de Prevision Social Voluntaria que cubran las contingencias de
jubilacién, asi como de fallecimiento, incapacidad permanente, desempleo de larga duracién o enfermedad grave
que operen bajo el sistema de aportacién definida, deberan ser consignados, en términos porcentuales, en sus
reglamentos respectivos, de acuerdo con sus estatutos, sin que puedan superar, en computo anual, el 1,6% del
patrimonio afecto a cada plan de previsién. A estos efectos, tendran la consideracion de gastos de administracion
todos los gastos directos e indirectos en que se incurra como consecuencia de la administracién del patrimonio
afecto a cada plan de prevision, con la excepcidn de los gastos de intermediacion derivados de la compra o venta
de valores. En este sentido, cuando las EPSV invierten en instituciones de inversién colectiva las comisiones
acumuladas a percibir por los distintos gestores, depositarios o instituciones (gastos indirectos) operan
conjuntamente. A partir del 1 de julio de 2024, a consecuencia de la entrada en vigor del Decreto 13/2024, el
referido limite méximo ha quedado establecido en el 0,9% en los planes con orientacion inversora de renta fiay
en los planes garantizados, 1,3% en los planes de renta fija mixtos y el 1,5% en el resto de los planes del patrimonio
afecto al plan. Los gastos imputables a los socios ordinarios y beneficiarios de Santalucia VP Mixto Prudente, Plan
de Prevision Social Individual; Santalucia VP Gestién Decidido, Plan de Previsién Social Individual y Santalucia
VP Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual fijados en sus respectivos reglamentos y aprobados por la Junta
de Gobierno de la Entidad se desglosan en el siguiente cuadro.

Plan de Prevision Gasto Gasto Gasto Gasto

Gestion Deposito Total Maximo
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision Social Individual Individual 1.24% 0,06% 1,30% 1.30%
Santalucia VP Gestién Decidido, Plan de Prevision Social Individual 1.45% 0.05% 1,50% 1.50%
Santalucia VP Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual 0.85% 0,05% 0,90% 0.90%

De esta forma, la Entidad imputa en el calculo de los derechos econémicos de los socios ordinarios y beneficiarios
el porcentaje de gastos de administracién que se haya establecido en su reglamento para cada uno de los planes
de prevision, que en ningun caso es superior al 0,9%, 1,3% o 1,5% mencionados anteriormente, dependiendo de
la vocacion inversora del plan, desde el 1 de julio de 2024 (1,6% hasta el 30 de junio de 2024), en concepto de
gastos de administracién, gastos de gestion y custodia y otros gastos técnicos.

El epigrafe “Gastos de administracién” de la cuenta afecta a las actividades de los planes de previsiéon de las
EPSV adjunta recoge los cargos recibides de Santa Lucia, S.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros por la
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administracion de la Entidad. Durante el ejercicio 2024 los gastos registrados por este concepto han sido de 370
miles de euros (377 miles de euros en el ejercicio 2023).

El importe de los honorarios por servicios de auditoria externa correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023, que
han ascendido a 2 miles de euros, gastos e IVA incluido, en ambos ejercicios, se encuentra recogido en el epigrafe
“Otros gastos técnicos — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. No se han facturado a la Entidad otros

servicios por empresas vinculadas a la sociedad auditora.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023, |la Entidad no ha realizado
pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la Entidad,
tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2024 y
2023 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2024 y 2023 cumplen o han cumplido
con los limites legales de aplazamiento.

14.Retribuciones y otras prestaciones a la Junta de Gobierno
La Entidad no satisface importe alguno en concepto de retribuciones ni tenia concedidos anticipos o créditos, ni
obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida con los miembros anteriores y actuales de
la Junta de Gobierno al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

15.Defensor del Socio ordinario

Con fecha 19 de diciembre de 2007, la Asamblea General de la Entidad aprob6 por unanimidad la designacion del
Defensor del Socio, a fin de que las eventuales reclamaciones de los socios ordinarios de la Entidad sean
atendidas y resueltas por dicho responsable de conformidad con la normativa vigente. Durante los ejercicios 2024
y 2023, la Entidad no ha recibido ninguna reclamacién por parte de sus socios ordinarios.

16.Operaciones con partes vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con el Socio Promotor, con el depositario de las inversiones financieras y con
partes vinculadas a los mismos (véanse Notas 1y 8) durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como los saldos en
los diferentes epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

Ejercicio 2024:
Miles de Euros
Grupo del Socio Promotor
(Santa Lucia, S.A. Depositario Total
Compaiiia de Seguros y (Cecabank, S.A) %
Reaseguros)

Posiciones de activo:
Participaciones en fondos de inversién (véase Nota 6) 2.784 - 2.784
Tesoreria - Cuentas corrientes (véase Nota 6) - 2.501 2.501
Posiciones de pasivo:
Periodificacién Gastos de gestion y administracion (véase Nota 11) 38 - 38
Periodificacion Gastos de custodia (véase Nota 11) - 4 4
Gastos:
Gastos de gestion (véase Nota 13) 84 - 84
Gastos de custodia (véase Nota 13) - 18 18
Gastos de administracion (véase Nota 13) 370 - 370
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Miles de Euros

Grupo del Socio Promotor

(Santa Lucia, S.A. : Depositario Total
Compaiiia de Seguros y (Cecabank, S.A))
Reaseguros)

Posiciones de activo:

Participaciones en fondos de inversion (véase Nota 6) 2731 - 2731
Tesoreria - Cuentas corrientes (véase Nota 6) - 1.871 1.871
Posiciones de pasivo:

Periodificacion Gastos de gestion y administracion (véase Nota 11) 40 - 40
Periodificacion Gastos de custodia (véase Nota 11) - 4 4
Gastos:

Gastos de gestion (véase Nota 13) 85 - 85
Gastos de custodia (véase Nota 13) - 17 17
Gastos de administracién (véase Nota 13) 377 - 377

17.Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las

notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Santalucia Jubilacion, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Divisa ISIN Descripcion \{:,!gﬁcéf? Rf;:}::::;::" Intereses ‘;ﬁ:{;ﬁ"
EUR ES0148396007 ACC INDITEX SA 105.678,63 108.865,45 - 214.544,08
EUR FR0000121014 ACC LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 207.985,82 (46.568,82) - 161.417,00
EUR -FR0000120321 ACC LOREAL 139.254,93 (4.566,03) - 134.688,90
EUR US02079K3059 ACC.ALPHABET INC-A 340.726,66 36.812,94 - 377.539,60
EUR US92343E1029 ACC VERISIGN INC 269.305,11 66.300,30 - 335.605,41
EUR NL0012969182 ACC.ADYEN NV 115.154,85 97:5215]1 5, - 212.676,00
EUR US8636671013 ACC STRYKER CORP 342.489,91 11.857,15 - 354.347,06
EUR ES0109067019 ACC AMADEUS IT HOLDING 138.038,32 39.622,68 - 177.661,00
EUR FRO014003TT8 ACC DASSAULT SYSTEMES SA 143.691,07 (22.722,57) 3 120.968,50
EUR NL0010273215 ACC ASML HOLDING NV 119.821,83 47.138,37 = 166.960,20
EUR US0378331005 ACC.APPLE INC 283.805,07 99.298,35 - 383.103,42
EUR US5949181045 ACC MICROSOFT CORP. (USD) 278.788,92 31.005,85 - 309.794,77
EUR US8716071076 ACC SYNOPSYS INC 328.632,38 (18.309,49) - 310322,89
EUR FI4000233259 F1 EVLI EUROPEAN HIGH YIELD CLASE B 89.132,80 6.175,78 - 95.308,58
EUR LU1109943388 ETF XTRACKERS II EUR HIGH YIELD CORPORAT 90.034,31 4.576,69 - 94.611,00
EUR LU1344622219 FI ALPHA UCITS SICAV - FAIR OAKS DYNAMIC 89.788,25 6.043,33 - 95.831,58
EUR ES0112186004 PAR SANTALUCIA R.VARIABLE INT.-.A- 695.000,00 674.446,46 - 1.369.446,46
EUR IECOBRKWGL70 ETF INVESCO S&P 500 UCITS 1.485.384,30 476.218,73 - 1.961.603,03
EUR TEOOBWODJKS52 FI BAILLIE GIFFORD WORLDWIDE EMERGING MA 421.448,94 30.293,57 - 451.742,51
EUR LU0908500753 ETF AMUNDI STOXX EUROPE 600 - UCITS ETF 1.839.191,72 657.484,48 - 2.496.676,20
EUR LU2911841620 FI BLACKROCK GLBL F. JAPAN FLEXIB HEDGE 309.682,90 18.271,29 - 327.954,19
EUR ES0105738118 FCR ALTAMAR INFRASTRUCTURE INCOME III -H 10.500,00 1.029,00 - 11.529,00
EUR ES0105782066 FCR ALTAMAR CP SECONDARIES 4 FCR 72.195,17 33.296,49 - 105.491,66
EUR ES0105783114 FCR ALTAMAR CP SECONDARIES 5 FCR -H 49.000,00 9.947,00 - 58.947,00
EUR ES0140514003 FCR GALDANA VENTURES III FCR 30.150,00 (3.132,43) - 27.017,57
EUR ES0182125080 FCR ALTAMAR CP PRIVATE EQUITY 7 -H 52.153,14 5.448,05 - 57.601,19
EUR ES0108527005 FCR ALTAMAR CP PRIVATE DEBT IV 23.400,00 - - 23.400,00
EUR ES0107576060 FCR ALTAMAR INFRASTRUCTURE INCOME II 24.098,60 5.765,38 - 29.863,98
EUR LU2420417987 FCR ALTACAM GLOBAL CREDIT 11 SCA SICAV 75.260,21 11.617,49 - 86.877,70
EUR ES0107578009 FIL.ALTAN V GLOBAL 17.550,00 (276,94) = 17.273,06
'll‘o:l.‘l’nstlrumentos de patrimonio S: lucia VP Gestion Decidido, Plan de Previsién Social 8.187.343,84 2.383.459,70 ! 10.570.803,54
ndividua.

EUR ES0148396007 ACC INDITEX SA 18.157,71 19.171,57 - 37.329,28
EUR FR0000121014 ACC LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 35.627,30 (7.665,30) - 27.962,00
EUR FR0000120321 ACC LOREAL 24.097,39 (509,74) - 23.587,65
EUR US02079K3059 ACC.ALPHABET INC-A 59.070,29 6.382,10 - 65.452,39
EUR US92343E1029 ACC VERISIGN INC 46.514,88 11.451,51 - 57.966,39
EUR NL0012969182 ACC.ADYEN NV 20.229,90 17.132,10 - 37.362,00
EUR US8636671013 ACC STRYKER CORP 59.490,39 2.059,59 - 61.549,98
EUR ES0109067019 ACC AMADEUS IT HOLDING 23.772,92 7.121,68 - 30.894,60
EUR FR0014003TT8 ACC DASSAULT SYSTEMES SA 24.989,75 (3.951,75) - 21.038,00
EUR NL0010273215 ACC ASML HOLDING NV 20.508,85 8.675,25 - 29.184,10
EUR US0378331005 ACC.APPLE INC 49.271,72 17.239,29 - 66.511,01
EUR US5949181045 ACC MICROSOFT CORP. (USD) 48.357,61 5.378,14 - 53.735,75
EUR US8716071076 ACC SYNOPSYS INC 57.088,71 (3.180,66) £ 53.908,05
EUR FI14000233259 FI EVLI EUROPEAN HIGH YIELD CLASE B 163.136,48 11.303,30 - 174.439,78
EUR LU1109943388 ETF XTRACKERS II EUR HIGH YIELD CORPORAT 166.448,89 8.461,05 - 174.909,94




11297983

Divisa ISIN Descripcién ‘{;‘gﬁ;‘z;’;‘ R/e;;l::‘:;?;lgn Intereses \;8:2::;5:"
EUR LU1344622219 FI ALPHA UCITS SICAV - FAIR OAKS DYNAMIC 163.460,67 11.001,95 - 174.462,62
EUR ES0112186038 PAR SANTALUCIA R.VARIABLE INT .- C- 328.224,42 231.168,20 - 559.392,62
EUR ES0170141032 PAR SL QUALITY ACCIONES EUROPEAS -A- 358.391,42 41.832,65 - 400.224,07
EUR IE00B3IDWVS88 ETF INVESCO MSCI EMERGING MARKETS 10.293,64 166,69 - 10.460,33
EUR IEOOBRKWGL70 ETF INVESCO S&P 500 UCITS 405.245,87 79.564,97 - 484,810,834
EUR TEOOBWODJKS2 FI BAILLIE GIFFORD WORLDWIDE EMERGING MA 7 618,55 5.147,91 - 76.766,46
EUR LU2911841620 FI BLACKROCK GLBL F. JAPAN FLEXIB HEDGE 57.183,00 3.373,80 - 60.556,80
EUR ES0105738118 FCR ALTAMAR INFRASTRUCTURE INCOME III -H 9.800,00 960,40 - 10.760,40
EUR ES0105782066 FCR ALTAMAR CP SECONDARIES 4 FCR 33.150,84 15.289,21 - 48.440,05
EUR ES0105783114 FCR ALTAMAR CP SECONDARIES 5 FCR -H 22.500,00 4.567,50 - 27.067,50
EUR ES0140514003 FCR GALDANA VENTURES III FCR 13.950,00 (1.449,33) - 12.500,67
EUR ES0182125080 FCR ALTAMAR CP PRIVATE EQUITY 7 -H 24.117,06 2.519,33 - 26.636,39
EUR ES0108527005 FCR ALTAMAR CP PRIVATE DEBT IV 43.500,00 - - 43.500,00
EUR ES0107576060 FCR ALTAMAR INFRASTRUCTURE INCOME II 22.492,03 5.381,02 - 27.873,05
EUR LU2420417987 FCR ALTACAM GLOBAL CREDIT II SCA SICAV 138.963,31 21.450,96 - 160.414,27
EUR ES0107578009 FIL.ALTAN V GLOBAL 16.250,00 (256,5 14) - 15.993,49
EUR DEOOOAOCARSO FII KANAM SPEZIAL GRUNDINVEST FONDS 576,80 (559,51) - 17,29
Tntf\l.lnstmmentos de patrimonio Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Previsién Social 2.536.480,40 519.227,37 u 3.055.707,77
Individual
EUR ES0170138004 PAR SANTALUCIA RENTA FIJA -A- 154.455,67 8.464,43 - 162.920,10
EUR ES0170138020 PAR SANTALUCIA RENTA FIJA -C- 71.841,04 1.351,31 - 73.192,35
EUR ES0170156006 PAR SANTALUCIA RF CORTO PLAZO -A- 202.622,28 16.231,27 - 218.853,55
EUR 1E00BZ005G52 FI AEGON EUROPEAN HIGH YIELD BOND FUND I 40.000,00 1.845,07 - 41.845,07
EUR LU1437018168 ETF AMUNDI INDEX EURO AGG CORPORATE SRI 247.031,14 6.324,39 - 253.355,53
Total Instrumentos de patrimonio Santalucia VP Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual 715.950,13 34.216,47 - 750.166,60
EUR ES0305520001 TIT FTA SANTANDER CONS VAR 180626 V/C/32 21.947,93 (191,32) 27,99 21.784,60
EUR ES0000101263 BO.COMUNIDAD MADRID 4,3% 150926 80.753,71 (3.421,96) 945,41 78.277,16
EUR EUO00A3K4DJ5 BO.EUROPEAN UNION 0,8% 040725 197.460,00 888,00 789,04 199.137,04
EUR IT0005386245 BO.BUONI POLIENNALI 0,35% 010225 450.959,11 (1.800,61) 650,57 449.809,07
EUR IT0005454241 BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 0% 010826 97.152,00 (631,00) - 96.521,00
EUR IT0005557084 BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,6% 290925 503.360,00 745,00 4.624,30 508.729,30
EUR IT0005584856 BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,85% 010734 453.388,50 11.736,00 8.615,43 473.739,93
EUR BE0002993740 BO.BELFIUS BANK SA/NV 3,75% 220129 98.992,00 3.207,00 3.524,59 105.723,59
EUR CH1174335732 BO.UBS GROUP AG VAR 13/10/25 V/C/26 97.433,00 1.948,00 459,93 99.840,93
EUR CHI1214797172 BO.UBS GROUP AG VAR 010328 V/C/29 112.689,00 1.291,00 6.476,03 120.456,03
EUR DK0030393665 BO.NYKREDIT REALKREDIT AS 3,875% 050727 99.700,00 2.463,00 1.900,34 104.063,34
EUR DK0030487996 BO.NYKREDIT REALKREDIT VAR 280426 V/C/31 99.891,00 (3.285,00) 373,97 96.979,97
EUR ES0213679IR9 BO.BANKINTER SA 0,625% 061027 99.913,00 (5.482,00) 147,26 94.578,26
EUR ES0213860333 BO.BANCO DE SABADELL SA VAR 301126 100.091,00 (2.976,90) 217,60 97.331,70
EUR ES0280907041 BO.UNICAJA BANCO SA VAR 220629 V/C/34 99.490,00 5.266,00 2.893,15 107.649,15
EUR ES0312342019 CED AYT CAJAS X 3,75% 300625 198.372,00 2.546,00 3.780,82 204.698,82
EUR ES0317046003 CED TDA-6 FONDO 3,875% 230525 199.254,00 1.522,00 4.713,70 205.489,70
EUR ES0365936048 BO.ABANCA CORP BANCARI VAR 180525 V/C/26 99.624,00 1.310,00 3.420,55 104.354,55
EUR ES0380907073 BO.UNICAJA BANCO SA VAR 110927 V/C/28 99.830,00 7.876,00 1.976,71 109.682,71
EUR ES0415306101 BO.CAJA RURAL DE NAVARRA 3% 260427 97.680,00 3.281,00 2.046,58 103.007,58
EUR FR0013516184 BO.CREDIT AGRICOLE SA VAR 050625 V/C/30 93.464,00 5.670,00 930,48 100.064,48
EUR FRO001400F323 BO.BANQUE FED CRED MUTUEL 5,125% 130133 99.464,00 6.882,00 4.942,96 111.288,96
EUR FR00140017P8 BO.BPCE SA VAR 010628 V/C/33 203.098,00 9.348,00 6.710,96 219.156,96
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Divisa ISIN Descripcién \I/:ll;r:]c;f;\ RfKﬁ:S:::ﬁ:n Intereses ‘g:‘:::;:_n
EUR FROO1400KDS4 BO.CREDIT AGRICOLE SA VAR 280828 V/C/33 103.256,00 2.656,00 1.883,56 107.795,56
EUR FR0014000457 BO.ALD SA 3,875% 220227 99.820,00 1.910,00 3.313,87 105.043,87
EUR FRO01400TM31 BO.CIE FINANCEMENT FONCIER 2,625% 291029 99.793,00 (405,00) 453,08 99.841,08
EUR FRO01400TR51 BO.LA BANQUE POST HOME LOAN 2,75% 301030 99.750,00 (78,00) 406,85 100.078,85
EUR IT0005580656 BO.UNICREDIT SPA VAR 230130 V/C/31 149.605,50 6.753,00 6.044,67 162.403,17
EUR IT0005580771 BO.BANCO BPM SPA 3,375% 240130 99.608,00 2.340,00 3.153,69 105.101,69
EUR PTBSPAOMO008 BO.BANCO SANTANDER TOTTA § 3,375% 190428 98.678,00 3.473,00 2.367,12 104.518,12
EUR X81706111793 BO.MORGAN STANLEY VAR 231025 V/C/26 211.234,00 (13.662,00) 507,39 198.079,39
EUR X82067213913 BO.UNIONE DI BANCHE 1,625% 210425 249.395,00 (337,50) 2.827,05 251.884,55
EUR X8§2225893630 BO.DANSKE BANK A/S VAR 020925 V/C/30 90.795,00 7.934,00 493,15 99.222,15
EUR X82307853098 BO.NATWEST GROUP PLC VAR 260229 V/C/30 99.820,00 (8.730,00) 658,52 91.748,52
EUR XS2383811424 BO.BANCO DE CREDITO SO VAR 090327 V/C/28 100.109,00 (2.822,00) 1.423,97 98.710,97
EUR XS2387929834 BO.BANK OF AMERICA COR VAR 220925 V/C/26 102.027,00 (1.463,00) 85,31 100.649,31
EUR X82451372499 BO.ALD SA 1,25% 020326 100.718,00 (2.598,00) 1.041,10 99.161,10
EUR X82468378059 BO.CAIXABANK SA VAR 130425 V/C/26 95.218,00 4.350,00 1.166,44 100.734,44
EUR X82560328648 BO.DNB BANK ASA VAR 281127 V/C/33 98.127,00 5.339,00 3.879,44 107.345,44
EUR X82629047254 BO.SWEDBANK AB 4,625% 300525 V/C/26 200.072,00 1.200,00 5.448,63 206.720,63
EUR XS2630417124 BO.CAIXABANK SA VAR 301128 V/C/34 99.266,00 9.578,00 3.607,88 112.451,88
EUR X82636443959 BO.JEFFERIES FIN GROUP INC VAR 190626 100.026,76 533,86 127,17 100.687,79
EUR X82637967139 BO.ABN AMRO BANK NV 5,5% 210628 V/C/33 99.470,00 6.573,00 1.521,92 107.564,92
EUR X8§2679904768 BO.BANCO DE CREDITO SO VAR 140928 V/C/29 99.559,00 14.980,00 2.219,18 116.758,18
EUR X82754488851 BO.JYSKE BANK A/S VAR 010230 V/C/35 101.673,00 4.073,00 3.426,03 109.172,03
EUR X82863580473 BO.JEFFERIES FIN GR VAR 220725 V/C/26 98.925,11 1.157,95 827,76 100.910,82
EUR X$2893180039 BO.BANCO DE CREDITO SO VAR 030929 V/C/30 99.883,00 2.918,00 1.344,86 104.145,86
EUR XS$2848960683 BO.EL CORTE INGLES S 4,25% 260331 V/C/31 100.141,00 4.112,00 2.189,04 106.442,04
EUR FRO001400QR62 BO.ELECTRICITE DEF 4,125% 170331 V/C/31 101.577,00 2.555,00 2.226,37 106.358,37
EUR PTGGDDOMO0008 BO.FLOENE ENERGIAS 4,875% 030428 V/C/28 100.061,00 4.811,00 2.417,47 107.289,47
EUR X82438615606 BO.VOLKSWAGEN FIN SERV AG 0,25% 310125 99.449,00 326,00 228,83 100.003,83
EUR X$82694872081 BO.VOLKSWAGEN LEASING GMBH 4,5% 250326 100.157,00 1.506,00 3.464,38 105.127,38
EUR X$2887184401 BO.VOLVO TREASURY A 3,125% 260529 V/C/29 100.117,00 114,00 1.087,33 101.318,33
EUR X82911633274 BO.ASSICURGENERALI 4,1562% 030734 V/C/35 202.260,00 1.694,00 2.026,86 205.980,86
EUR XS§2778864210 BO.WOLTERS KLUWER NV 3,25% 181228 V/C/29 99.420,00 2.412,00 2.564,38 104.396,38
EUR XS52788614498 BO.AMADEUS IT GROUP § 3,5% 211228 V/C/29 100.090,00 1.869,00 2.732,88 104.691,88
EUR XS§2858130771 BO.BE SEMICONDUCTOR 4,5% 150125 V/C/31 100.010,00 4.578,00 2.058,90 106.646,90
’Il:;;:i:’:;v;m: representativos de deuda Santalucia VP Gestién Decidido, Plan de Prevision Social 7.604.116,62 117.840,52 129.393,45 7.851.350,50
EUR ES0305443006 TIT SABADELL 1A FRN 24032031 4.139,88 25,69 2,58 4.168,15
EUR ES0305508006 TIT FT RMBS PRADO VII VAR 150925 V/C/55 54.826,83 77,32 95,63 54.999,78
EUR ES0305520001 TIT FTA SANTANDER CONS VAR 180626 V/C/32 21.947,93 (191,32) 27,99 21.784,60
EUR ES0000101263 BO.COMUNIDAD MADRID 4,3% 150926 107.671,62 (4.562,62) 1.260,55 104.369,55
EUR ES0000101727 BO.COMMUNITY OF MADRID 2,214% 310528 105.187,30 (6.577,30) 1.298,07 99.908,07
EUR 1T0005327306 BO.BUONI POLIENNALI 1,45% 150525 189.705,60 (10.364,40) 331,65 179.672,85
EUR IT0005386245 BO.BUONI POLIENNALI 0,35% 010225 200.341,00 (715,00) 289,14 199.915,14
EUR 1T0005454241 BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 0% 010826 579.932,00 (806,00) - 579.126,00
EUR IT0005560948 BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 4,2% 010334 358.243,94 14.072,06 4.913,55 377.229,55
EUR IT0005584856 BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,85% 010734 302.259,00 7.824,00 5.743,62 315.826,62
EUR BE0002993740 BO.BELFIUS BANK SA/NV 3,75% 220129 98.992,00 3.207,00 3.524,59 105.723,59
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Divisa ISIN Descripcién \I,:ilf_"i:c(if;‘ seﬁ::is?;ﬂin Intereses ‘;ﬂz{:ﬁiﬂ"
EUR CH1174335732 BO.UBS GROUP AG VAR 13/10/25 V/C/26 97.433,00 1.948,00 459,93 99.840,93
EUR CHI1214797172 BO.UBS GROUP AG VAR 010328 V/C/29 112.689,00 1.291,00 6.476,03 120.456,03
EUR DE000A30VT06 BO.DEUTSCHE BANK AG VAR 050929 V/C/30 98.050,00 8.412,00 1.602,74 108.064,74
‘EUR DK0030393665 BO.NYKREDIT REALKREDIT AS 3,875% 050727 99.700,00 2.463,00 1.900,34 104.063,34
EUR DK0030487996 BO.NYKREDIT REALKREDIT VAR 280426 V/C/31 99.891,00 (3.285,00) 373,97 96.979,97
EUR ES0213679JR9 BO.BANKINTER SA 0,625% 061027 99.913,00 (5.482,00) 147,26 94.578,26
EUR ES0213860333 BO.BANCO DE SABADELL SA VAR 301126 100.091,00 (2.976,90) 217,60 97.331,70
EUR ES0280907041 BO.UNICAJA BANCO SA VAR 220629 V/C/34 99.490,00 5.266,00 2.893,15 107.649,15
EUR ES0312342019 CED AYT CAJAS X 3,75% 300625 99.186,00 1.273,00 1.890,41 102.349,41
EUR ES0317046003 CED TDA-6 FONDO 3,875% 230525 199.973,00 803,00 4.713,70 205.489,70
EUR ES0343307031 BO.KUTXABANK SA VAR 150626 V/C/27 198.340,00 6.702,00 5.179,45 210.221,45
EUR ES0344251014 BO.IBERCAJA BANCO SA VAR 070626 V/C/27 99.592,00 4.220,00 3.190,07 107.002,07
EUR ES0365936048 BO.ABANCA CORP BANCARI VAR 180525 V/C/26 99.624,00 1.310,00 3.420,55 104.354,55
EUR ES0380907073 BO.UNICAJA BANCO SA VAR 110927 V/C/28 99.830,00 7.876,00 1.976,71 109.682,71
EUR ES0413860877 BO.BANCO DE SABADELL SA 2,75% 150430 99.762,00 292,00 580,14 100.634,14
EUR ES0415306101 BO.CAJA RURAL DE NAVARRA 3% 260427 99.098,00 1.863,00 2.046,58 103.007,58
EUR FR0013516184 BO.CREDIT AGRICOLE SA VAR 050625 V/C/30 93.464,00 5.670,00 930,48 100.064,48
EUR FRO013534674 BO.BPCE SA 0,5% 150926 V/C/27 99.668,00 (3.898,00) 146,58 95.916,58
EUR FRO01400F323 BO.BANQUE FED CRED MUTUEL 5,125% 130133 99.464,00 6.882,00 4.942,96 111.288,96
EUR FR00140017P8 BO.BPCE SA VAR 010628 V/C/33 101.549,00 4.674,00 3.355,48 109.578,48
EUR FRO01400KDS4 BO.CREDIT AGRICOLE SA VAR 280828 V/C/33 103.256,00 2.656,00 1.883,56 107.795,56
EUR FR0014000457 BO.ALD SA 3,875% 220227 99.820,00 1.910,00 3.313,87 105.043,87
EUR FR001400TM31 BO.CIE FINANCEMENT FONCIER 2,625% 291029 99.793,00 (405,00) 453,08 99.841,08
EUR FRO01400TR51 BO.LA BANQUE POST HOME LOAN 2,75% 301030 99.750,00 (78,00) 406,85 100.078,85
EUR 1T0005499543 BO.MEDIOBANCA DI CRED FIN 2,375% 300627 100.855,00 (1.782,00) 1.197,26 100.270,26
EUR IT0005569964 BO.ICCREA BANCA SPA 4% 081127 100.351,00 2.906,00 580,82 103.837,82
EUR 1T0005580656 BO.UNICREDIT SPA VAR 230130 V/C/31 199.474,00 9.004,00 8.059,56 216.537,56
EUR IT0005580771 BO.BANCO BPM SPA 3,375% 240130 99.608,00 2.340,00 3.153,69 105.101,69
EUR PTBSPAOMO008 BO.BANCO SANTANDER TOTTA S 3,375% 190428 98.678,00 3.473,00 2.367,12 104.518,12
EUR X80207764712 BO.BANQUE FED CRED M PERP VAR 150621 V/C 99.400,00 39,00 94,79 99.533,79
EUR X82067213913 BO.UNIONE DI BANCHE 1,625% 210425 249.395,00 (337,50) 2.827,05 251.884,55
EUR XS2207657417 BO.NATIONWIDE BLDG SOCIETY 0,25% 220725 100.259,00 (1.581,00) 110,96 98.788,96
EUR X8§2225893630 BO.DANSKE BANK A/S VAR 020925 V/C/30 90.795,00 7.934,00 493,15 99.222,15
EUR X82307853098 BO.NATWEST GROUP PLC VAR 260229 V/C/30 99.820,00 (8.730,00) 658,52 91.748,52
EUR X$2343459074 BO.NORDEA BANK AB VAR 180526 V/C/31 99.400,00 (3.323,00) 231,16 96.308,16
EUR XS2383811424 BO.BANCO DE CREDITO SO VAR 090327 V/C/28 100.109,00 (2.822,00) 1.423,97 98.710,97
EUR X$2387929834 BO.BANK OF AMERICA COR VAR 220925 V/C/26 102.027,00 (1.463,00) 85,31 100.649,31
EUR X82442768227 BO.SKANDINAVISKA ENSKILDA 0,75% 090827 196.558,00 (7.150,00) 591,78 189.999,78
EUR X82451372499 BO.ALD SA 1,25% 020326 201.436,00 (5.196,00) 2.082,19 198.322,19
EUR XS2468378059 BO.CAIXABANK SA VAR 130425 V/C/26 95.218,00 4.350,00 1.166,44 100.734,44
EUR X82487667276 BO.BARCLAYS PLC VAR 310126 V/C/27 100.212,00 (163,00) 2.640,64 102.689,64
EUR X8§2544400786 BO.JYSKE BANK A/S VAR 110425 V/C/26 99.034,00 1.274,00 334521 103.653,21
EUR X82560328648 BO.DNB BANK ASA VAR 281127 V/C/33 100.517,00 2,949,00 3.879,44 107.345,44
EUR XS§2629047254 BO.SWEDBANK AB 4,625% 300525 V/C/26 100.036,00 600,00 2.724,32 103.360,32
EUR X82630417124 BO.CAIXABANK SA VAR 301128 V/C/34 99.266,00 9.578,00 3.607,88 112.451,88
EUR X82636443959 BO.JEFFERIES FIN GROUP INC VAR 190626 100.026,76 533,86 127,17 100.687,79
EUR XS82637967139 BO.ABN AMRO BANK NV 5,5% 210628 V/C/33 99.470,00 6.573,00 1.521,92 107.564,92
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Divisa ISIN Descripcion Yﬂ;‘:‘éﬁ,’;‘ Rm‘:m;‘;" Intereses it
EUR XS2679904768 BO.BANCO DE CREDITO SO VAR 140928 V/C/29 99.559,00 14.980,00 2.219,18 116.758,18
EUR XS2754488851 BO.JYSKE BANK A/S VAR 010230 V/C/35 101.673,00 4.073,00 3.426,03 109.172,03
EUR XS52863580473 BO.JEFFERIES FIN GR VAR 220725 V/C/26 98.925,11 1.157,95 827,76 100.910,82
EUR X52893180039 BO.BANCO DE CREDITO SO VAR 030929 V/C/30 99.883,00 2.918,00 1.344,86 104.145,86
EUR X82848960683 BO.EL CORTE INGLES S 4,25% 260331 V/C/31 100.141,00 4.112,00 2.189,04 106.442,04
EUR FRO01400QR62 BO.ELECTRICITE DEF 4,125% 170331 V/C/31 101.577,00 2.555,00 2.226,37 106.358,37
EUR PTGGDDOMO0008 BO.FLOENE ENERGIAS 4,875% 030428 V/C/28 100.061,00 4.811,00 2.417,47 107.289,47
EUR X82438615606 BO.VOLKSWAGEN FIN SERV AG 0,25% 310125 99.449,00 326,00 228,83 100.003,83
EUR X82694872081 BO.VOLKSWAGEN LEASING GMBH 4,5% 250326 100.157,00 1.506,00 3.464,38 105.127,38
EUR X8§2887184401 BO.VOLVO TREASURY A 3,125% 260529 V/C/29 100.117,00 114,00 1.087,33 101.318,33
EUR XS82911633274 BO.ASSICURGENERALI 4,1562% 030734 V/C/35 202.260,00 1.694,00 2.026,86 205.980,86
EUR X$2778864210 BO.WOLTERS KLUWER NV 3,25% 181228 V/C/29 99.420,00 2.412,00 2.564,38 104.396,38
EUR XS2788614498 BO.AMADEUS IT GROUP S 3,5% 211228 V/C/29 100.090,00 1.869,00 2.732,88 104.691,88
EUR XS2858130771 BO.BE SEMICONDUCTOR 4,5% 150125 V/C/31 100.010,00 4.578,00 2.058,90 106.646,90
’Il;:.ndt:l" :’:::res representativos de deuda Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Previsién Social 8.;57.939 97 117.487,84 141.773,48 9.117.201,29
EUR ES0000012A89 DEUDA ESTADO ESPANA 1,45% 311027 97.515,00 53,00 242,33 97.810,33
EUR ES0000012H41 BO.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 0,1% 300431 164.574,00 5.732,00 134,25 170.440,25
EUR ES0000012132 DEUDA ESTADO ESPANA 0,5% 311031 94.126,80 9.400,80 100,27 103.627,87
EUR IT0005240350 DEUDA ESTADO ITALIA 2,45% 010933 98.958,89 4.195,81 900,81 104.055,51
EUR IT0005383309 BO.BUONI POLIENNALI 1,35% 010430 37.775,70 3.919,05 151,88 41.846,63
EUR 1T0005519787 BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,85% 151229 45.079,65 1.987,65 76,15 47.143,45
EUR 1T0005599904 BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,45% 150727 51.399,00 {207,50) 792,19 51.983,69
EUR 1T0005621401 BO.BUONI ORDINARI DEL TES 0 141125 63.414,65 98,46 171,29 63.684,40
:nn;?\:i:‘i’::r”'wvl ivos de deuda S ia VP Renta Fija, Plan de Prevision Social 652.843,69 25.179,27 2.560,17 680.592,13

() Incluye los costes de transaccion directamente atribuibles a los instrumentos financieros de renta fija (véase Nota 5.a.3).
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Santalucia Jubilacién, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

1. Situacién del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible

2024 ha sido, de nuevo, un afo marcado por la actualidad geopolitica. Al enquistamiento de la Guerra de Ucrania se unié el
recrudecimiento del conflicto en Oriente Medio, donde Israel expandié su ataque al grupo terrorista Hamas con la entrada en el
Libano. Hacia finales de afio terminé la guerra civil en Siria, con Ia huida de su presidente Bashar Al-Assad.

En lo que respecta al plano politico, se preveia convulso a comienzos de afo, como asl ha sido. En Francia fue dificil formar
gobierno, pero la izquierda terminé triunfando en segunda vuelta. Las elecciones en Estados Unidos dieron como claro vencedor
‘al Partido Republicano. Donald Trump volvera a ser presidente tras su salida de la Casa Blanca hace 4 afios. En Alemania, se
rompi6 la coalicién liderada por Olaf Scholz y habra nuevas elecciones en el primer trimestre del afio 2025.

Las presiones inflacionistas que se empezaron a observar en 2021, y posteriormente se vieron agravadas por la invasién rusa
de Ucrania, siguieron relajandose en 2024. Los diferentes Bancos Centrales comenzaron una senda de bajada de tipos de
interés que deberia mantenerse en 2025, salvo que aparezcan nuevas sorpresas inflacionistas.

2024 quedara en la memoria como un gran afio para los activos financieros. indices representativos como el Ibex 35, el Eurostoxx
50 y el S&P500 acabaron el afio con importantes subidas del 14,78%, 8,28% y un 23,31%, respectivamente (revalorizacion de
un 20,02%, 11,90% y 25%, respectivamente, con dividendos netos reinvertidos). La primera mitad del afio recogié gran parte de
las revalorizaciones y, tras un periodo de indecision, se retomo la senda alcista tras el contundente resultado de las elecciones
americanas.

En particular, la bolsa espariola tuvo un comportamiento mejor que el de la media gracias al mayor peso del sector bancario,
donde la subida de tipos de interés ha seguido dando fruto en forma de mejores beneficios y mayores retribuciones a los
accionistas. Por su parte, el mercado americano mostré una gran fortaleza gracias a la calidad de las compariias que lo
componen; Las llamadas "7 Magnificas” (Apple, Alphabet, Amazon, Meta, Microsoft, Nvidia y Tesla) volvieron a tener un gran
afo. El mercado europeo quedo a la zaga por el menor crecimiento de los beneficios de las compariias que componen el indice
y por el mal comportamiento de Francia.

Las materias primas tuvieron un ario relativamente tranquilo. EI petroleo Brent cerré el afio con una caida del 3,12%, en 74,64
délares por barril. Por el contrario, el cobre subié un 1,76%, y el oro fue el gran ganador, con un notable incremento del 27,22%.

En Europa, los sectores mostraron un comportamiento mixto. Los sectores financieros como bancos y aseguradoras fueron los
que mejor comportamiento mostraron. Por el lado negativo, los sectores de automéviles y de materias primas sufrieron fuertes
cafdas.

Perspectivas y estrategia para 2025

La senda de bajada de tipos de interés que espera el mercado deberia servir de apoyo a las bolsas durante el afio 2025. Cabe
esperar que los inversores estén mas pendientes que nunca de los datos econémicos, especialmente aquellos que siguen el
crecimiento econémico y la inflacion, intentando anticiparse al comportamiento de la Reserva Federal y del Banco Central
Europeo. Por ello, se puede dar una volatilidad mas elevada que en el anterior periodo.

Como consecuencia de la imposibilidad de acertar la direccionalidad de los mercados, se mantendra una gestion activa de la
cartera. Se invertird en compaifias con crecimiento, visibilidad y retornos sobre el capital empleado elevados. Se reducira el
riesgo entendiendo en la mayor profundidad posible los negocios en los que se invierte. Se aprovechara para tomar nuevas
posiciones o incrementar las existentes en aquellos casos en los que se materialicen oportunidades. No se anticipan cambios
relevantes en los niveles de inversion de la cartera.
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2. Informacidn detallada de los Planes de Previsién integrados en Santalucia Jubilacién, Entidad de Previsién Social
Voluntaria Individual x

a) Rentabilidades anuales de los Planes de Previsién

A continuacién, se muestran las rentabilidades netas obtenidas en el ejercicio 2024 por los Planes de Prevision integrados

en la Entidad, asl como la rentabilidad anual esperada para cada Plan recogida en la Declaracion de Principios de Inversion
de la Entidad aprobada por la Junta de Gobierno de la Entidad:

Plan de Previsién Rentabilidad neta Rentabilidad anual esperada
2024 *)

Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision Social Individual 5,07% 3,79%

Santalucia VP Gestion Decidido, Plan de Prevision Social Individual 9,89% 9,50%

Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual 3,36% 1,85%

(*) Elobjetivo de rentabilidad anual esperada se corresponde con la rentabilidad esperada por el benchmark definido para cada
Plan de Prevision Social Individual.

b) Evolucién del nimero de socios ordinarios y beneficiarios en el ejercicio 2024

En el cuadro siguiente se muestra la evolucién en el ejercicio 2024 del nimero de socios ordinarios por Plan

de Prevision:
Socios ordinarios y beneficiarios
Plan d isio
gngeParision 31.12.2023 Altas Bajas 31.12.2024
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision Social Individual 651 18 65) 604
Santalucia VP Gestion Decidido, Plan de Prevision Social Individual 929 38 (78) 889
Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual 126 7 (11) 122
TOTAL 1.706 63 (154) 1.615

¢) Aportaciones realizadas en el ejercicio 2024

Las aportaciones realizadas por los socios ordinarios a favor de los anteriores en el ejercicio 2024, desglosadas por Plan de
Prevision, asi como las provisiones técnicas al 31 de diciembre de 2024, se muestran a continuacion:

Euros
Plan de Prevision Cuotas de Movilizaciones de | Total cuotas del ?‘0:’15101‘163 técln icads
socios otras EPSV ejercicio g Sy gieace pan,ce
prevision 31.12.2024
Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de 394.609,35 357.141,45 751.750,80 13.534.104,98
Prevision Social Individual
Santalucia VP Gestion Decidido, Plan de 771.605,18 782.917,41 1.554.522,59 19.626.889,56
Prevision Social Individual
Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision 12.867,34 118.870,32 131.737,66 1.483.883,05
Social Individual 3
TOTAL SANTALUCIA JUBILACION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL 1.179.081,87 1.258.929,18 |  2.438.011,05 34.644.877,50
VOLUNTARIA INDIVIDUAL
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e) Altas, bajas y movilizaciones de los Planes de Previsién

En el gjercicio 2024, no se ha producido la integracion, baja o movilizacion de ningln Plan de Prevision en la
Entidad.

f) Modificaciones de Estatutos, Reglamentos y Declaracién de Politica de Inversién

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto modificaciones de Estatutos. En el ejercicio 2024 se
modificaron los Reglamentos de los planes de previsién al objeto de adaptar los gastos de administracion y
ampliar la cobertura del supuesto de dependencia a la nueva normativa (véase Nota 1 anterior). Asimismo, se
modificé la Declaracién de Politica de Inversién con el fin de adaptar determinados aspectos de la politica de
inversion sin modificar la vocacién inversora de los Planes de Previsi6n, asi como para incluir determinados
aspectos en relacion a la integracién de riesgos ASG en la toma de decisiones de inversion.

9) Detalle de inversiones de los Planes de Previsién:

A continuacién, se muestra un detalle del valor razonable de las acciones y otras participaciones, de los valores

de renta fija, del valor efectivo comprometido de los futuros com

los Planes de Previsién al 31 de diciembre de 2024:

prados y vendidos, mantenidos en cartera por

Epigrafe

Plan de Previsién

Valor razonable (Euros)

Instrumentos de patrimonio

Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Previsién Social Individual

3.055.707,77

Santalucia VP Gestién Decidido, Plan de Previsién Social Individual

10.570.803,54

Santalucia VP Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual 750.166,60

Total Instru de patri 14.376.677,91
Epigrafe - Plan de Prevision Valor razonable (Euros)

Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Previsién Social Individual 9.117.201,29

Valores representativos de deuda Santalucia VP Gestién Decidido, Plan de Previsién Social Individual 7.851.350,59

Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual 680.592,13

Total Valores representativos de deuda 17.649.144,01

Epigrafe

Plan de Prevision

Valor razonable (Euros)

Otros activos liquidos
" equivalentes

Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Previsién Social Individual

Santalucia VP Gestion Decidido, Plan de Prevision Social Individual

Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual

Total Otros activos liquidos equivalentes

Producto derivado

Plan de Prevision

Valor efectivo
comprometido (Euros)

Futuros comprados

Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision Social
Individual

2.117.536,48

Santalucia VP Gestion Decidido, Plan de Prevision Social
Individual

3.190.338,59

Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual

Total Futuros comprados

5.307.875,07
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Producto derivado Plan de Prevision Valor efectivo
comprometido (Euros)

Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Previsién Social
Individual

T e Sagtglucia VP Gestion Decidido, Plan de Prevision Social 133.440.00
Individual i

Santalucia VP Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual -

Total Futuros vendidos 133.440,00

Al 31 de diciembre de 2024, ningun Plan de Previsién mantenia en cartera instrumentos financieros no negociados
en mercados organizados emitidos por entidades pertenecientes a los grupos de los Socios Promotores de los
Planes de Prevision.

h) Gastos de intermediacién por compra-venta de valores

Segun lo establecido en ia Orden de 29 de abril de 2009 de |a Consejera de Hacienda y Administracién Publica,
por la que se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, regulador de
determinadas actividades de las EPSV, a continuacién se muestra un detalle, en términos porcentuales, de los
gastos de intermediacién por compra y venta de valores mobiliarios registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio 2024 sobre la cartera asignada a cada plan de prevision. De acuerdo a lo mencionado
en la Nota 5.a.3 de la Memoria adjunta, por razones de simplicidad operativa, la Entidad ha registrado los
costes de transaccion directamente atribuibles de los instrumentos de renta fija como mayor valor del propio
activo sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la participacion de los Planes integrados
en la Entidad. Por este motivo, Gnicamente se detallan los gastos de intermediacion por compra y venta de
valores mobiliarios registrados en el ejercicio 2024 en la cuenta de pérdidas y ganancias sobre la cartera de
renta variable asignada a cada plan de prevision:

Gastos de Intermediacion
Plan de Prevision sobre la cartera asignada a
cada plan de previsién

Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Previsién Social

0,
Individual G.0k%
Santalucia VP Gestién Decidido, Plan de Prevision
v b 0,02%
Social Individual
Santalucia VP Renta Fija, Plan de Previsién Social
Individual h

i) Ratio de rotacién de la cartera

A continuacién se muestra un detalle, en términos porcentuales, del ratio de rotacién de la cartera de valores
mobiliarios asignada a cada plan de previsién en el ejercicio 2024, considerado como el cociente entre el
volumen de compraventas realizadas, netas de las cuotas y prestaciones del ejercicio, y el valor medio de la
cartera de valores mobiliarios asignados a cada Plan, calculado de acuerdo a lo especificado por el articulo 22
de la Orden de 29 de abril de 2009 de la Consejera de Hacienda y Administracion Publica, por la que se
desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, regulador de determinadas
actividades de las EPSV:

Ratio de rotacién de la
Plan de Previsiéon cartera asighada a cada plan
de prevision

Santalucia VP Mixto Prudente, Plan de Prevision Social

R 80,70%
Individual
Sangalucw._ YP Gestion Decidido, Plan de Prevision 122,01%
Social Individual
Santa}uma VP Renta Fija, Plan de Prevision Social 5126%
Individual
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3. Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) esta destinado a Ia
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez,
sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Texto
Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de
29 de noviembre y el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones), asi como a la politica de inversion establecida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Control
del Fondo, con la participacion de la entidad gestora.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles.

4. Politica de implicacién

La entidad gestora, en relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera de los fondos
gestionados garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en terceros
Estados y su adecuacién a los objetivos y a la politica de inversién de cada fondo. La entidad gestora ejerce los derechos de
asistencia y voto en las juntas generales de las sociedades espariolas, en las que los fondos tienen posicion con mas de un afio
de antigiiedad, una participacién superior al 1% del capital social. La actuacién ha sido, en cada caso, la que se consideraba
mas beneficiosa para cada fondo gestionado. Adicionalmente, la entidad gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en
aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos
econoémicos a favor de los participes, tales como primas de asistencia a juntas. Respecto a los dividendos, hemos optado por
recibirlos en liquidez.

Durante el periodo se ha ejercido, en su caso, el voto bien de manera presencial o delegando el voto en los Consejos de
Administracion de las compafiias en las que los fondos gestionados mantienen inversiones.

En aquellas sociedades o activos en las que los fondos gestionados han invertido, se mantienen conversaciones continuas con
el equipo gestor y directivo ya sea por teléfono o de manera presencial. La finalidad de dichas conversaciones es, por un fado,
el mantenimiento de la tesis de inversion en torno al analisis previo realizado y el propio control de la idoneidad de las inversiones
y, por otro, intentar solventar posibles controversias que puedan surgir en lo que se refiere a los riesgos de sostenibilidad
(medioambientales, sociales y de gobernanza de la comparfiia). Entre otros, se debaten cuestiones relacionadas con la estrategia
de la compariia, su politica de remuneracion a los accionistas, el rendimiento financiero y no financiero, los riesgos, la estructura
de capital, el impacto social, medioambiental y de gobierno corporativo.

5.  Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

6. Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo.

7. Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

8. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7 de la Memoria).



Diligencia que levanta el Secretario y Miembro de la Junta de Gobierno de Santalucia Jubilacién, Entidad
de Prevision Social Voluntaria Individual, D.Luis Benito Ruiz, para hacer constar que todos los miembros
de la Junta de Gobierno de la Entidad, han procedido a suscribir el presente documento, que se compone
de 46 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion N11297947C a
N11297992C, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2024 de Santalucia Jubilacidn, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual,
firmando todos y cada uno de los miembros de la Junta de Gobierno, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacioén, de lo que doy fe.

Bilbao, 28 de marzo de 2025

El Secretario y Miembro de la Junta de Gobierno

Fdo.: D. Luis Benito Ruiz

El Presidente de IayJunta de Gobierno

Fdo.: D. Alberto Lopez Garcia

Miembros de la Junta de Gobierno:

Fdo.: Diha. Elvira Galan Barras

Fdo.: Dfia. Nuria Velasco del Campo
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